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FINANZBERICHT E-WERK MITTELBADEN P <> E-WERK
2025 VORWORT

VORWORT Im Jahr 2025 hat die Energiewende in unserer Region ,,stark Fahrt aufgenom-
D ES VO RSTAN DS men“, Dies zeigte sich an den hohen Investitionen in das Stromnetz. Mit

54,1 Mio. € Investitionsvolumen wurde so viel in das Stromnetz investiert wie
nie zuvor. Die Investitionen betreffen alle Netzebenen - von den Umspann-
anlagen bis zum Einbau von intelligenten Stromzahlern in Privathaushalten.
Mit diesen Investitionen machen wir das Stromnetz fit fiir die Zukunft.

Zweiter Investitionsschwerpunkt waren die erneuerbaren Energieerzeugungs-
anlagen. 2025 begann der Bau von fiinf Windenergieanlagen. Die drei neuen
Windenergieanlagen auf der Prechtaler Schanze gingen Anfang 2026 ans Netz.
Der Windpark Prechtaler Schanze ist mit neun Anlagen aktuell der groRte im
Regierungsbezirk Freiburg.

Zwei weitere Windenergieanlagen werden im Lauf des Jahrs 2026 am Nillkopf
in Fischerbach und am Steigleskopf in Oberharmersbach fertiggestellt. Die
Stromerzeugungsmenge der regenerativen Erzeugungsanlagen reduzierte sich
im Vergleich zum Vorjahr witterungsbedingt um 13 %. Das ,Windjahr 2025“
war das Schlechteste, seit wir eigene Anlagen betreiben. Nichtsdestotrotz
wollen wir die Windkraft im Schwarzwald ausbauen. Neue Genehmigungen

liegen vor und unsere ,,Projektpipeline” ist gut gefiillt. Leider kommen Wind-
Martin Wenz, Bernhard Palm, Vorstandsvorsitzender energieanlagen aus den siidlichen Bundeslandern bei den Ausschreibungen der
Finanzvorstand Bundesnetzagentur aktuell selten zum Zug. Die héheren Baukosten in den
stdlichen Mittelgebirgen verhindern, dass mehr Anlagen aus Baden-
Wirttemberg Zuschldage nach dem EEG erhalten. Dabei sind sich die Experten
einig, dass der Zubau der Windkraft vor allem in den siidlichen Bundeslandern
stattfinden sollte, da im Norden bereits ein Uberangebot an regenerativer
Stromerzeugung besteht. Wir hoffen, dass die Bedingungen fiir die Windkraft

im Stden im Zug der Novelle des EEG verbessert werden.

Mit dem Baubeginn des zweiten Rechenzentrums am Lahrer Flugplatz
gemeinsam mit unserem Partner, der Q-Fox Gruppe, schreiben wir die Erfolgs-
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geschichte des ersten Rechenzentrums in Appenweier fort. Dieses erste Re-
chenzentrum erreichte deutlich friiher als geplant die Vollauslastung, so dass
der Bau eines zweiten Rechenzentrums geboten war, um die hohe Nachfrage
zu bedienen. Unsere Zusammenarbeit mit der Q-Fox Gruppe wurde 2025 um
ein weiteres Geschaftsfeld erweitert. Die zum 01.07.2025 neu gegriindete
gemeinsame Gesellschaft ,,E-FOX Energy GmbH“ wird kiinftig im Bereich
Trafostationsbau und Schaltanlagenbau aktiv sein und unser Dienstleistungs-
portfolio abrunden. Die Umsatze im Dienstleistungsbereich stiegen im Vorjah-
resvergleich um 5,2 %.

Insgesamt summierten sich die Investitionen im Konzern E-Werk Mittelbaden
auf 82,7 Mio. € - auch ein neuer Rekordwert. Die Investitionen werden in den
Folgejahren weiter steigen, um das Netz flir die neuen Anforderungen durch
die Energiewende zu verstdarken und um die regionale regenerative Erzeugung
weiter auszubauen. Trotz aller Anstrengungen liegt die Quote der erneuerba-
ren Energieerzeugung in unserer Region noch deutlich unter dem Bundes-
durchschnitt. Es fehlen insbesondere Windenergieanlagen, um den Bedarf in
den Wintermonaten besser abzudecken. Unterbleibt der weitere Ausbau der
erneuerbaren Energieerzeugung, droht der Region mittel- bis langfristig die
Abwanderung von energieintensiven Betrieben.

2025 stieg die Nachfrage nach Netzanschlusskapazitdt in unserem Versor-
gungsgebiet sprunghaft an. Uns erreichen viele Netzanschlussanfragen fir
Batteriespeicher und vermehrt auch Anfragen fiir LKW-Ladesdulen. Die Elek-
tromobilitat entwickelt sich angesichts steigender Preise fiir konventionelle
Kraftstoffe besser als erwartet. Der Absatz von Warmepumpen in Deutschland
stieg 2025 um 55 Prozent. Warmepumpen waren damit die beliebteste
Heizungstechnik. Diese eigentlich erfreulichen Entwicklungen setzen die
Netzbetreiber auf allen Ebenen unter Druck, ihre Anstrengungen im Bereich
Netzausbau weiter zu beschleunigen.
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Die weiterhin nicht zufriedenstellende konjunkturelle Entwicklung flihrte bei
den groflen Industrie- und Gewerbekunden zu einem sinkenden Strom-
verbrauch. Gegen diesen Trend konnte unser Vertrieb die Absatzmenge im
Vergleich zum Vorjahr um 4,3 % steigern. Der riicklaufige Stromverbrauch
zeigt, dass Baden-Wirttemberg aktuell bei der wirtschaftlichen Entwicklung
hinter dem Bundesdurchschnitt zurlickbleibt. Es muss Ziel der neuen Landes-
regierung sein, Baden-Wiirttemberg wieder starker voranzubringen.

Unser neues, modernes Ausbildungszentrum steht uns ab dem 2. Quartal 2026
zur Verfligung. Dieser mit 6ffentlichen Verkehrsmitteln gut erreichbare neue
Standort macht uns fiir Auszubildende noch attraktiver. Der Personalbedarf
bleibt angesichts der ausscheidenden Baby-Boomer-Generation hoch. Die
groRen Anstrengungen im Ausbildungsbereich machen sich fiir unser Unter-
nehmen bezahlt, weil hochqualifizierte Mitarbeitende am Arbeitsmarkt nicht
immer einfach zu rekrutieren sind.

Das E-Werk Mittelbaden steht finanziell auf einer soliden Grundlage. Es kann
aber die in den nachsten 10 bis 15 Jahren erforderlichen Investitionen nicht
allein mit klassischen Kreditaufnahmen finanzieren. Unsere Gesellschafter sind
bereit, Uber die Thesaurierung von Gewinnen einen wichtigen Finanzierungs-
beitrag zu leisten, denn das E-Werk Mittelbaden spielt bei der Umsetzung der
Energiewende und dem Erhalt der Versorgungssicherheit in der Region eine
zentrale Rolle. Mit 9,8 Mio. € schlagen wir der Gesellschafterversammlung vor,
den gleichen Betrag auszuschitten wie im Vorjahr. Die kiinftigen Ausschiittun-
gen werden gemaR den Planungen niedriger ausfallen.

Wir beabsichtigen, unsere Kundinnen und Kunden sowie die Biirgerinnen und
Blirger der Region an unseren Projekten zu beteiligen, um damit die Eigen-
kapitalbasis der Projektgesellschaften zu starken.
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Der Klimaschutz ist auf der politischen Prioritdtenliste leider weiter nach
unten gerutscht. Aktuell stehen der Iran-Krieg und seine direkten Auswirkun-
gen wie steigende Spritpreise im Fokus. Der liber Jahre andauernde Ukraine-
Krieg und die unkalkulierbaren Handlungen der Trump-Regierung verunsichern
die Weltwirtschaft zusatzlich. Gleichzeitig ist erkennbar, dass erneuerbare
Energie die Unabhangigkeit von konventioneller Energie starkt und damit zu
einem stabilisierenden Faktor flir die Wirtschaft wird. Die Stromb&rsenpreise
sind weniger stark gestiegen als die Erd6l- und Gaspreise.

Der Regierungswechsel in Deutschland ndhrte die Hoffnung, dass die Energie-
politik die ihr geblihrende Aufmerksamkeit erfahrt. Leider kommen die ent-
sprechenden Gesetzgebungsverfahren nur sehr langsam voran, obwohl viele
zentrale Weichenstellungen iiberfillig sind:

> Aussschreibungen der Kraftwerkskapazitdaten im Rahmen des Kraftwerks-
sicherungsgesetzes - die Zeit zur Sicherstellung der Stromversorgung in den
sogenannten ,, Dunkelflauten” wird knapp

> Neufassung des Gebdudeenergiegesetzes - das Handwerk wartet dringend
auf klare Rahmenbedingungen

> KWK-Ausschreibungsverordnung fehlt — 2026 finden keine Ausschreibungen
flir neue Anlagen statt

> die Neufassung der AVBFernwéarmeV (Verordnung tiber allgemeine
Bedingungen flr die Versorgung mit Fernwarme).

Die Birgerinnen und Biirger sowie die Wirtschaft erwarten, dass die Bundes-
regierung ihre gesetzgeberischen Aufgaben erfiillt. Dafiir brauchte es eine klare
Strategie, eine Priorisierung der Aufgaben und belastbare Zeit- und Finanzie-
rungsplane.
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Die aktuelle Verunsicherung in der Gesellschaft und die Verzdgerungen in den
Gesetzgebungsverfahren hemmen die wirtschaftliche Entwicklung. Wichtig ware,
dass die Energiepolitik starker langfristig angelegt wird und dann auch iiber
Wahlperioden hinaus verldsslich bleibt, um potentielle Investoren nicht
abzuschrecken.

Nur so kann es gelingen, die Energiewende und die Entwicklung der Energie-
wirtschaft in Richtung ,,all electric” erfolgreich umzusetzen. Die verschiedenen
Sektoren wie Stromerzeugung, Warme- und Mobilitditswende miissen noch starker
in ihrem Zusammenspiel gedacht werden, um die knappen Finanzmittel volks-
wirtschaftlich sinnvoll einzusetzen. Diskussion wie zum Beispiel zur Neuauflage der
Atombkraft sind nicht zielfiihrend. Es gilt, die Energiewende und den Umbau des
Energiesystems auch als Chance fir kiinftiges Wirtschaftswachstum zu begreifen.
Dazu stehen uns aktuell leistungsfahige Technologien zur Verfiigung, mit denen wir
das schaffen kénnen.

Dafir bedarf es eines nationalen und internationalen Konsenses, dass die Erd-
erwarmung nur mit gemeinsamen, abgestimmten MaRnahmen eingedammt
werden kann. Dieser Konsens wird durch weitere Kriege, durch Protektionismus
und eine Renaissance von Diktaturen gefahrdet.

In unserer Region ist dieser Konsens zur Umsetzung der Energiewende vorhanden.
Die Akteure auf den verschiedenen kommunalen Ebenen sind zu gemeinsamen und
koordinierten Anstrengungen bereit. Die Blrgerinnen und Birger haben Interesse,
sich auch finanziell zu engagieren, um die Energiewende voranzubringen. Das
E-Werk Mittelbaden steht fiir die Umsetzung der Energiewende in der Region und
freut sich Giber die Unterstiitzung vieler lokaler Akteure.

Nur gemeinsam kdnnen wir die Mammutaufgabe bewiltigen, unser Energiesystem
zukunftsfahig umzubauen, um unabhangig von auslandischen fossilen Quellen zu
werden und einen Beitrag zum Klimaschutz zu leisten. Gleichzeitig gilt es, das
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Energiesystem als kritische Infrastruktur vor externen Angriffen zu schiitzen. Nur so
kann die gewohnte hohe Versorgungssicherheit erhalten werden. Die hohe
Versorgungssicherheit ist ein oft unterschatzter wichtiger Standortfaktor der
deutschen Volkswirtschaft.

Abschliefend wollen wir uns fiir das entgegengebrachte Vertrauen unserer
Kundinnen und Kunden bedanken, die mit ihrer Treue die positive Entwicklung des
Unternehmens unterstiitzen. Weiter bedanken wir uns bei unseren Anteilseignern
flir die hervorragende und zielgerichtete Zusammenarbeit und fiir das in das
Unternehmen gesetzte Vertrauen.

Unseren Kommunen danken wir fiir das sehr gute Miteinander und fiir die
Unterstiitzung bei der Umsetzung unserer Projekte. Ein besonderer Dank gilt allen
Mitarbeitenden des Elektrizitdtswerks Mittelbaden fiir ihr groRes Engagement und
ihre standige Bereitschaft, die Energieversorgung der Region rund um die Uhr
sicherzustellen. Dieser persodnliche Einsatz unter teils schwierigen Bedingungen
ermoglicht die positive Entwicklung unseres Unternehmens.

Q % /';70{: v{/i\z_

BERNHARD PALM MARTIN WENZ
VORSTANDSVORSITZENDER FINANZVORSTAND

< E-WERK 6



FINANZBERICHT E-WERK MITTELBADEN
2025 KONZERNLAGEBERICHT

c. M

KONZERNLAGEBERICHT FUR
DAS GESCHAFTSJAHR 2025

I. GRUNDLAGEN DES KONZERNS

A. GESCHAFTSMODELL

Die Elektrizitdtswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft wird beim Amts-
gericht Freiburg i.Br. unter der Handelsregisternummer HRB 391509 gefiihrt.

Gegenstand des Konzerns sind insbesondere die Erzeugung und Versorgung mit
Elektrizitdt und Warme, der Betrieb und Ausbau von Stromnetzen fiir die Verteilung
von Elektrizitat sowie die Wahrnehmung hiermit zusammenhéangender Dienstleis-
tungen.

B. ZIELE UND STRATEGIEN

Innerhalb des Konzernverbunds wurden in den vergangenen Jahren die Bereiche
Dienstleistungen, Erzeugung und Fernwarme stark ausgebaut. Diese Bereiche
entwickelten sich zu tragenden Saulen neben den Bereichen Stromvertrieb und
-verteilung.

Diese erfolgreiche Strategie wird im Konzernverbund konsequent fortgesetzt, d.h.,
die regenerativen Erzeugungskapazitidten und die Stromerzeugung aus Kraft-
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Warme-Kopplung sollen in den nachsten Jahren weiter ausgebaut werden. Glei-
ches gilt fiir den Dienstleistungsbereich.

Der Betrieb des Stromverteilnetzes unterliegt der Regulierung durch die Bundes-
netzagentur. Oberstes Ziel ist die sichere, preisgiinstige, verbraucherfreundliche,
effiziente und umweltvertragliche leitungsgebundene Versorgung der privaten,
gewerblichen und kommunalen Letztverbraucher im Netzgebiet.

C. KONZERNSTRUKTUR

Voll konsolidierte Unternehmen:

> Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG, Lahr (O
aufgrund des ,,Control-Konzepts®)

> E-Werk Netze GmbH & Co. KG (vormals Uberlandwerk Mittelbaden GmbH &
Co KG, Lahr (62,2 % Beteiligung mittelbar Gber die Elektrizitdtswerk
Mittelbaden AG & Co. KG)

> E-Werk Netze Verwaltungs-GmbH (vormals Uberlandwerk Mittelbaden
Verwaltungs-GmbH, Lahr (62,2 % Beteiligung mittelbar tiber die
Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG)

> Elektrizitatswerk Mittelbaden Wasserkraft Verwaltungs-GmbH, Lahr (100 %
Beteiligung mittelbar Giber die Elektrizitdtswerk Mittelbaden AG & Co. KG)

> Windpark Prechtaler Schanze GmbH & Co. KG, Lahr (100 % Beteiligung mittelbar
Uber die Elektrizititswerk Mittelbaden AG & Co. KG)

> Elektrizitdtswerk Mittelbaden Erneuerbare Energien GmbH & Co. KG, Lahr (69,31 %
Beteiligung mittelbar Uber die Elektrizitdtswerk Mittelbaden AG & Co. KG)

> Elektrizitatswerk Mittelbaden Erneuerbare Energien Verwaltungs-GmbH, Lahr
(100 % Beteiligung mittelbar liber die Elektrizitdtswerk Mittelbaden AG &
Co. KG)

> Windenergie Gutach GmbH & Co. KG, Gutach (100 % Beteiligung mittelbar Giber
die Elektrizitatswerk Mittelbaden Erneuerbare Energien GmbH & Co. KG)

% Beteiligung; Einbeziehung
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> Windenergie Miihlenbach GmbH & Co. KG, Mlhlenbach (25,1 % Beteiligung
mittelbar Uber die Elektrizitatswerk Mittelbaden Erneuerbare Energien GmbH &
Co. KG)

Bei der Windpark Nillkopf GmbH & Co. KG wird aufgrund ihrer untergeordneten
Bedeutung (§ 296 Il HGB) auf eine Konsolidierung verzichtet. Die Gesellschaft ist
nicht mehr operativ tatig. Die Windpark Nillkopf GmbH & Co. KG wird als verbun-
denes Unternehmen ausgewiesen.

An der Windstrom SchwarzwaldhochstraRe GmbH & Co. KG sowie der zugehdrigen
Komplementargesellschaft Windstrom Schwarzwaldhochstralle Verwaltungs-
GmbH ist die Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG mit jeweils 74,9 % betei-
ligt. Aufgrund ihrer untergeordneten Bedeutung (§ 296 Il HGB) fiir den Konzernab-
schluss wurde auf eine Konsolidierung verzichtet. Die Gesellschaften werden als
verbundene Unternehmen ausgewiesen.

Assoziierte Unternehmen:
> Warmeversorgung Offenburg GmbH & Co. KG, Offenburg (49 % Beteiligung)
> Leitwerk Rechenzentren Appenweier GmbH, Appenweier (50 % Beteiligung)

Beteiligungen:

Moser Beteiligungs-GmbH, Ottenhofen

Elektrizitatswerk Ottenh6fen Moser GmbH & Co. KG, Ottenhdofen
E-Fox Energy GmbH, Achern

Infrastruktur-Verwaltungs-GmbH, Freiburg i. Br.
Infrastruktur-Tragergesellschaft mbH & Co. KG, Freiburg i. Br.
Baltic Windpark Beteiligungen GmbH & Co. KG, Stuttgart
Leitwerk Rechenzentren Lahr GmbH, Lahr

vVVVvVVVvVY

Ortenauer Energieagentur GmbH, Offenburg
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> Solarstrompark Ortenau GmbH & Co. KG, Freiburg i. Br.

> Waérmeversorgung Offenburg Verwaltungs-GmbH, Offenburg

> WINDPOOL GmbH & Co. KG, Dresden

> Projektpartner Oberrhein - Gesellschaft fiir Projektentwicklung GmbH,
Freiburg i. Br.

Die Infrastruktur-Verwaltungs-GmbH, die Infrastruktur-Tragergesellschaft mbH &
Co. KG, die Moser Beteiligungs-GmbH, die Elektrizititswerk Ottenh6fen Moser
GmbH & Co. KG, die Warmeversorgung Offenburg Verwaltungs-GmbH, die Leitwerk
Rechenzentren Lahr GmbH, die E-Fox Energy GmbH sowie die Projektpartner
Oberrhein — Gesellschaft fiir Projektentwicklung GmbH werden wegen untergeord-
neter Bedeutung (§ 311 Il HGB) nicht als assoziierte Unternehmen in den Konzern-
abschluss einbezogen. Sie werden als Beteiligungen ausgewiesen.
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Il. WIRTSCHAFTSBERICHT

A. GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND BRANCHENBEZOGENE
RAHMENBEDINGUNGEN

Im Jahr 2025 stieg das Bruttoinlandsprodukt (BIP) der Bundesrepublik Deutschland
gemaR ersten Berechnungen geringfligig um 0,2 %, nachdem es zwei Jahre in Folge
gesunken war. Eine Trendwende kann daraus noch nicht abgeleitet werden, weil
starkere Wachstumsimpulse zumindest in unserer Region derzeit nicht erkennbar
sind.

Das Bruttoinlandsprodukt in Deutschland entwickelte sich 2025 wie auch 2024
schwicher als das der Europdischen Union (2025: +1,4 %).

Die wirtschaftliche Entwicklung hatte bisher keine dramatischen Auswirkungen auf
den Arbeitsmarkt. Die Anzahl der jahresdurchschnittlich Erwerbstétigen stagnierte
2025 im Vergleich zum Vorjahr bei 46,0 Mio. Erwerbstdtigen.

Belastbare Prognosen fiir das Wirtschaftswachstum im Jahr 2026 sind angesichts
des andauernden Kriegs in der Ukraine und der Auswirkungen der sich standig
andernden Zollpolitik der USA schwierig. Die Bundesbank geht in ihrer Prognose im
Dezember 2025 fiir 2026 nur noch von einem Wirtschaftswachstum von 0,6 % aus.
Die Europdische Kommission sieht fiir Deutschland ein leichtes Wirtschaftswachs-
tum mit einer Steigerungsrate von 1,2 %.

Die Verbraucherpreise stiegen 2025 im Jahresdurchschnitt um 2,2 % (Vorjahr:
+2,2 %). Damit liegt dieser Wert nur noch leicht liber dem von der Europdischen
Zentralbank definierten Zielwert von 2 %. Die Europaische Zentralbank (EZB)
senkte 2025 viermal den Leitzins auf zuletzt 2 %. Trotz der EZB-Leitzinssenkung
stieg im Jahr 2025 die Rendite 10-jdhriger Bundesanleihen im Vergleich zum
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Vorjahr leicht an. Ursachlich fir die Zinserhdhung ist, dass der Kapitalmarkt im
durch beschlossene sogenannte Sondervermdgen von einem erhdhten Kreditbedarf
der offentlichen Haushalte ausgeht.

Der Gesamtenergieverbrauch in Deutschland ist 2025 laut ersten Berechnungen des
BDEW leicht um 0,1 % von 10.560 Petajoule (PJ) auf 10.533 PJ gefallen. Davon
entfielen 2.170 PJ, 3,6 % mehr als im Vorjahr, auf erneuerbare Energien. Der Anteil
der Erneuerbaren am gesamten Primdrenergieverbrauch betrug damit 20,6 %
(Vorjahr: 20,0 %). Der Riickgang des Gesamtenergieverbrauchs ist auf die schwa-
che Konjunktur energieintensiver Wirtschaftsbereiche zurlickzufiihren. Die CO,-
Emissionen sanken im Vergleich zum Vorjahr aufgrund des geringeren Einsatzes von
Kohle zur Stromerzeugung um 1,5 % beziehungsweise 9 Mio. Tonnen auf

640 Mio. Tonnen.

Die Brutto-Stromerzeugung stieg 2025 gemaR einer ersten Schatzung des BDEW
trotz eines schwachen Windjahrs um 0,8 % von 494,9 Mrd. kWh auf 498,9 Mrd.
kWh. Gegenlaufig entwickelte sich der Bruttostromverbrauch. Dieser sank von
519,2 Mrd. kWh auf 517,2 Mrd. kWh. Die Stromimporte iberstiegen die Exporte
2025 um 18,3 Mrd. kWh (Vorjahr: 23,5 Mrd. kWh).

Der Anteil der erneuerbaren Energien an der Brutto-Stromerzeugung stieg gemaR
ersten Berechnungen des BDEW von 57,8 % auf 57,9 %. Diese Quote erhdhte sich
in den vorherigen zehn Jahren von 30 % auf knapp 58 %. Im gleichen Zeitraum
sank der Anteil der Kohleverstromung von 40 % auf 21 %, obwohl vor zehn Jahren
noch zusatzlich 13 % der Brutto-Stromerzeugung in Atomkraftwerken erzeugt
wurden. Die Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien erreichte 2025 damit
einen Wert von 288,7 Mrd. kWh. Der Anstieg ist vor allem auf den Ausbau der
PV-Stromerzeugung zurilickzufiihren.
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B. GESCHAFTSVERLAUF

Die Vertriebsmenge des Elektrizitatswerks Mittelbaden stieg im Vergleich zum
Vorjahr um 4,3 % auf 1,30 TWh (Vorjahr: 1,24 TWh).

Im Vergleich zum Vorjahr sank die regenerative Stromerzeugung der Anlagen des
Elektrizitatswerks Mittelbaden aufgrund des schwacheren Windjahrs 2025 von
90,6 Mio. kWh auf 78,8 Mio. kWh. Dies entspricht einem Riickgang von 13,0 %
(Vorjahr: -12,3 %).

Die Netznutzungsmenge im Netzgebiet der E-Werk Netze GmbH & Co. KG (vormals
Uberlandwerk Mittelbaden GmbH & Co. KG) sank um 2,5 % auf 2,346 TWh
(Vorjahr: -0,9 %).

Der Strommarkt war insbesondere von folgenden Entwicklungen gepragt:

Der Krieg in der Ukraine hatte weiter negative Auswirkungen auf die Weltwirt-
schaft. Es bleibt abzuwarten, ob im Jahr 2026 eine Verhandlungslésung oder
zumindest ein Waffenstillstand erreicht werden kann.

Zum Jahresbeginn 2025 sanken die Strombd&rsenpreise zundchst. Im zweiten
Quartal setzte sich ein Aufwartstrend durch mit einem kleinen zwischenzeitlichen
Riickgang im Herbst. Zum Jahreswechsel 2025/2026 erreichten die Preise jedoch
wieder das Niveau des Jahresanfangs.

Die aktuelle Diskussion im Bereich Energieversorgung wird gepragt durch anste-
hende Gesetzesvorhaben wie die Nachfolgeregelung fiir das Ende 2026 auslaufen-
de Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG). Der angekiindigte Referentenentwurf
wurde auf Anfang 2026 verschoben. Auch die Umsetzung des Kraftwerkssicher-
heitsgesetzes kam im Vorjahr nicht weiter voran. Die entsprechenden Ausschrei-
bungen fir neue Kraftwerke wurden 2025 leider nicht veréffentlicht. Hier gilt es im
Interesse der Versorgungssicherheit, keine weitere Zeit zu verlieren.
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Der Anschluss beziehungsweise die Sicherung von Netzanschliissen fiir Batterie-
speicher beschiftigte die Energiewirtschaft im vergangenen Jahr stark. Die deut-
schen Netzbetreiber werden mit Anschlussantriagen tGberhauft. Hier muss eine klare
Priorisierung vorgenommen werden, damit die knappen Netzressourcen nicht von
wenig ernst gemeinten Netzanschlussanfragen fiir Batteriespeicher blockiert
werden. Es sollten nur Anfragen fiir Batteriespeicher beriicksichtigt werden, deren
Finanzierung nachgewiesen ist und die die Sicherung der benétigten Grundstiicke
nachweisen kdnnen.

Der Druck auf die Regierungen, ihre Anstrengungen gegen die Erderwarmung zu
verstarken, hat leider stark nachgelassen. Das Thema ,,Klimaschutz“ verliert mehr
und mehr an Prioritidt gegenliber anderen Themen. Die negative Haltung des
amerikanischen Prisidenten zum Thema Klimaschutz tut ein Ubriges. Internationa-
le Vereinbarungen zum Schutz des Klimas sind aktuell kaum mdglich. Die weitere
Ausbreitung diktatorischer Regime zulasten demokratisch gewadhlter Regierungen
behindern den internationalen Klimaschutz zusatzlich. Gleichzeitig zeigen sich die
Auswirkungen des Klimawandels international immer deutlicher. Extreme Wetter-
ereignisse nehmen weltweit immer starker zu, die Gletscher und das Polareis
schmelzen immer schneller ab.

Der Bundesregierung ist es gelungen, die Gasversorgung mithilfe der neu gebauten
LNG-Terminals sicherzustellen. Die Gasb&rsenpreise bewegen sich in Richtung des
Vorkrisenniveaus. Allerdings ist der Fiillstand der Gasspeicher zum Jahresende 2025
deutlich geringer als in den Vorjahren, was das Risiko steigender Preise bei kalter
Witterung im 1. Quartal 2026 erhéht.

Der dringend erforderliche Ausbau der Strom-Ubertragungsnetze kommt weiterhin
zu langsam voran. Sinnvolle Neuerung ist, dass wieder stédrker auf Freileitungen
statt auf Erdkabel gesetzt wird. Die vollstindige Verkabelung der Hochspannungs-
trassen ist weder sinnvoll noch finanzierbar. Verstarkt werden die Netzengpdasse
durch den viel zu starken Zubau der Windkraft im Norden. Der Windkraftausbau im
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Sitiden stagniert hingegen auf sehr niedrigem Niveau, obwohl es wichtig ware, die
Erzeugungskapazititen nahe der Verbrauchsschwerpunkte im Siiden auszubauen.
Es bleibt zu hoffen, dass die Bundesregierung dies bei der Neuregelung der Erneu-
erbaren-Forderung 2026 entsprechend berlicksichtigt.

Die erneuerbaren Erzeugungskapazitdten stiegen 2025 von 188.100 MW auf
210.876 MW (+11,7 %). Den starksten Anstieg verzeichnete hier die Photovoltaik
mit 17,5 %. Der Ausbau der Wind-Erzeugungskapazititen erreichte nicht das
angepeilte Ziel, weil die Genehmigungsverfahren nach wie vor viel Zeit in Anspruch
nehmen und die Hersteller ihre Kapazitdten noch nicht ausreichend erhéhen
konnten.

Die Wasserstoffproduktion aus erneuerbarer Energie kam im vergangenen Jahr
nicht wie gewlinscht voran. Es gibt zahlreiche Konzepte, Forderprogramme und
-antrage, jedoch werden aktuell viele Projekte aus verschiedenen Griinden vor
ihrer Realisierung abgesagt und Forderbescheide werden zurilickgegeben. Es bleibt
abzuwarten, ob die Wasserstoffproduktion die ihr angedachte Rolle in der Energie-
wende wirklich Gbernehmen kann beziehungsweise welche gesetzlichen Rahmen-
bedingungen und neuen Technologien notwendig sind, um diese Technologie
wirklich voranzubringen. Leider beschéftigt sich die Politik aktuell mehr mit Dis-
kussionen um die Kernfusion oder einer Neuauflage der Kernenergie. Wir erwarten
nicht, dass diese beiden Technologien die L6sung der Energieprobleme bringen
werden oder zur signifikanten Senkung der Stromkosten beitragen.

Die Entwicklung der Elektromobilitdt kam 2025 starker in Schwung. Die Anzahl der
rein elektrisch betriebenen PKW Uberstieg die Zwei-Millionen-Marke. Im Vergleich
dazu lag die Zahl 2024 noch bei 1,65 Mio. Fahrzeugen. Die Anzahl der Ladepunkte
erhéhte sich in den ersten drei Quartalen des Jahrs 2025 von 163.621 auf rund
193.148. Die Ladeleistung der Ladesdulen stieg im gleichen Zeitraum von 6,2 GW
auf 9 GW. Die fiir 2026 geplante neue Forderung der E-Mobilitdt wird die Dynamik
noch deutlich steigern.

— < E-WERK 11

C. WIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG

I. ERTRAGSLAGE
Die Ertragslage des Konzerns im Geschaftsjahr 2025 entwickelte sich wie folgt:

2025 2024  Abweichungin %
I
Rohergebnis (Gesamtleistung./.Materialaufwand) 117.624 T€ 113.662 T€ 3,49 %
Personalaufwand 56.080 T€ 49.632 TE€ 12,99 %
Abschreibungen 26.997 T€ 21.572 T€ 25,15 %
Sachaufwand 9.901 T€ 9.043 T€ 9,49 %
Finanzergebnis -2.069T€ -1.202 T€ 72,13 %
Steuern 4.082 T€ 3.844T€ 6,19 %
Konzernjahresiiberschuss 18.494 T€ 28.370 T€ -34,81%

Der Konzernjahresiiberschuss liegt mit 18,5 Mio. € deutlich unter dem Vorjahres-
niveau von 28,4 Mio. €, jedoch Uber dem geplanten Wert von 16,1 Mio. €.

Die Umsatzrentabilitdt (Gewinn vor Ertragssteuern / Umsatzerldse ohne Strom-
steuer) belauft sich auf 4,0 % (Vorjahr: 5,8 %).

Die Umsatzerldse stiegen im Berichtsjahr, ohne Berlicksichtigung der Stromsteuer,
um rund 10,9 Mio. € beziehungsweise 1,9 % auf 586,0 Mio. €. Der Umsatzanstieg
ist vor allem auf die héheren Netzentgelte zurlickzufiihren.

Der Planansatz fiir die Umsatzerldse lag bei 507 Mio. €. Sowohl die Stromerl6se als
auch die Netznutzungserldse lagen oberhalb der Planwerte. Die hoheren Strom-
erldse begriinden sich durch Stromliefervertrage, die nach Abschluss der Planung
fiir 2025 abgeschlossen wurden. Die nach Abschluss der Planung veroffentlichten
Netzentgelte der Ubertragungsnetzbetreiber fielen deutlich hdher aus als geplant
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und fiihrten auch in der Ebene der Verteilnetzbetreiber zu stark steigenden Netz-
entgelten und damit héheren Umsatzerldsen.

Die sonstigen Umsétze sind 2025 insgesamt um 5,7 Mio. € auf 119 Mio. € gestiegen.

Sie enthalten Uberwiegend Umsatze aus der Hochwalzung der EEG-Einspeisung an
den Ubertragungsnetzbetreiber, die Erstattung gemaR § 19 Abs. 2 StromNEV, die
Erstattung von KWKG-Zuschligen durch den Ubertragungsnetzbetreiber, aus
Dienstleistungen sowie aus der Auflésung von Baukostenzuschiissen.

Die sonstigen betrieblichen Ertriage erhdhten sich um 1,2 Mio. € auf 6,3 Mio. €.

Der Materialaufwand stieg von 456,1 Mio. € auf 467,4 Mio. €. Der Anstieg ist vor
allem auf die gestiegenen vorgelagerten Netzkosten zurlickzufiihren.

Der Anstieg der Personalaufwendungen um 6,5 Mio. € auf 56,1 Mio. € ist auf die
tarifliche Erh6hung sowie die gestiegene Mitarbeiterzahl zurlickzufiihren.

Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermogensgegenstande
erhdhten sich von 21,6 Mio. € auf 27,0 Mio. €. Der Anstieg resultiert vor allem aus
den Investitionen des Geschaftsjahrs und aus auRerplanméaRigen Abschreibungen
auf ein Blockheizkraftwerk.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betragen 9,9 Mio. € (Vorjahr:
9,0 Mio. €). In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Aufwendungen fir
Drohverlustriickstellungen enthalten.

Die Zinsaufwendungen stiegen leicht von 2,6 Mio. € auf 2,8 Mio. €. Der Anstieg
resultiert aus neu abgeschlossenen Darlehen.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sind von 3,9 Mio. € auf 4,1 Mio. €
gestiegen.
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Il. VERMOGENS- UND FINANZLAGE
Die Vermogens- und Kapitalstruktur stellt sich zum 31. Dezember 2025 wie folgt dar:

2025 2024  Abweichungin %
Vermdgen
Anlagevermdgen 360.050 T€ 307.070 T€ 17,25%
Vorrite 7.835 T€ 7306 TE€ 7,24%
Forderungen 75.880 T€ 89.738 T€ -15,44%
Flissige Mittel 12.639 T€ 6.827T€ 85,13%
Rechnungsabgrenzungsposten 1338 T€ 968 T€ 38,22%
4577142 T€ 411.909 T€ 1,13%
2025 2024  Abweichungin %
|
Kapital
Wirtschaftliches Eigenkapital 155.801 T€ 148.468 T€ 4,94%
Langfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen 172.432 T€ 145.799 T€ 18,27%
Kurzfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen 129.509 T€ 117642 T€ 10,09%
—
4577142 T€

411.909 T€ 1,13%

Unter betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten wurden 85 % der empfangenen
Baukostenzuschisse im Eigenkapital und 15 % in den langfristigen Verbindlichkei-
ten ausgewiesen. Die geplante Gewinnausschiittung der Elektrizitatswerk Mittel-
baden AG & Co. KG von 9,8 Mio. € wurde den kurzfristigen Verbindlichkeiten
zugerechnet.

Die Investitionen im laufenden Geschaftsjahr in Hohe von 82,7 Mio. € wurden
Uberwiegend aus Mitteln der Innenfinanzierung und neuen Darlehen finanziert. Die
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten erhdhten sich um 29,2 Mio. € auf
119,8 Mio. €. Das Investitionsvolumen des Vorjahrs betrug 59 Mio. €.
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Investitionsschwerpunkte 2025 waren wie im Vorjahr der Ausbau des Stromverteil-
netzes und die Investitionen in die erneuerbare Energieerzeugung.

Das Finanzanlagevermdégen hat sich von 20,3 Mio. € auf 22,5 Mio. € erh6ht. Die
Erh6hung resultiert vor allem aus der Kapitalzufiihrung an die Beteiligung Warme-
versorgung Offenburg GmbH & Co. KG.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande betragen 75,9 Mio. €
(Vorjahr: 89,7 Mio. €). Der Riickgang ist vor allem auf niedrigere sonstige Verméo-
gensgegenstande zurlckzufiihren.

Der Bestand an liquiden Mitteln hat sich gegeniiber dem Vorjahr um 5,8 Mio. € auf
12,6 Mio. € erhoht.

Die Riickstellungen stiegen um 8,5 Mio. € von insgesamt 95,2 Mio. € auf
103,7 Mio. €. Der Anstieg resultiert vor allem aus hoheren sonstigen Riickstellun-
gen.

Die Verbindlichkeiten erh6hten sich um 29,5 Mio. € von 153,4 Mio. € auf
182,9 Mio. €. Grund hierfir sind vor allem héhere Bankverbindlichkeiten.
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D. FINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

KENNZAHLENUBERBLICK 2025 2024
Iy
Cash Earnings nach DVFA/SG 45.806 T€ 51.750 T€
Cash Earnings in Prozent vom Umsatz 8,1 % 9,3 %
ROI (Return on Investment) 5,4 % 8,3 %
ROCE (Return on Capital Employed) ? 6,3 % 10,1 %

"EBIT / Bilanzsumme
2 EBIT / (Bilanzsumme ./. liquide Mittel ./. Wertpapiere ./. kurzfr. VerbindL. inkl. Ausschiittungsvorschlag ./. kurzfr. Riickstellungen)

Der Konzernjahresiliberschuss als relevanter wirtschaftlicher Leistungsindikator lag
2025 bei 18.494 T€ (Vorjahr: 28.370 T€). Er liegt dabei 2.438 T€ Uiber dem Planwert
von 16.056 T€.

Die Ergebnisverbesserung im Vergleich zum Plan hat folgende Ursachen:

> Hohere Vertriebsmenge

> Hoheres Ergebnis im Netzbereich aufgrund der in Summe hdheren Verzinsung
der hohen Investitionen in den zurlickliegenden Jahren

> Mehrerlése im Dienstleistungsbereich

> Niedrigere Zinsaufwendungen fiir die Aufzinsung der Pensionsriickstellungen

> Einmaleffekte

Der seit Jahren gute finanzielle Handlungsspielraum war auch 2025 gegeben.
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I1l. PERSONALBERICHT

Im Konzernverbund waren zum 31. Dezember 2025 insgesamt 593 Personen
beschaftigt. In einem Ausbildungsverhaltnis standen dabei 51 Personen.

Derzeit erfolgt die Ausbildung in folgenden Berufen:

> Industriekaufmann (m/w/d)

> Elektroniker (w/m/d), Fachrichtung Energie- und Gebaudetechnik.

> Fachinformatiker Systemintegration (m/w/d)

> Duales Studium Elektrotechnik Studienrichtung Elektrische Energietechnik
> Duales Studium Betriebswirtschaftslehre Studienrichtung Industrie

Im Vergleich zum brancheniblichen Durchschnitt erreichen wir im Konzernverbund
eine Uberdurchschnittliche Ausbildungsquote. Durch das groRe Engagement und
die hohe Qualitat der Ausbildung zdhlen unsere Auszubildenden regelmaRig zu den
Jahrgangsbesten.

Die Gehalter wurden gemaR Tarifabschluss vom 3. Mai 2024 ab dem 1. Mai 2025
um 2,8 % erhdht.
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IV. PROGNOSE-, CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

A. PROGNOSEBERICHT

Der im Dezember 2025 verabschiedete Wirtschaftsplan fiir den Konzern geht fiir
das Jahr 2026 von Umsatzerlésen in Hohe von 514 Mio. € und einem Konzernjah-
resergebnis von 19,8 Mio. € aus.

Das Investitionsvolumen in den Jahren 2026 und 2027 wird gepragt von den
Investitionen in das Stromverteilnetz und in die erneuerbare Energieerzeugung.

Die mdglichen Folgen

> des Ukraine-Kriegs

> des Iran-Kriegs

> der weiteren Zollpolitik der USA

> der Krise der 6ffentlichen Haushalte auf allen Verwaltungsebenen

> der noch offenen energiepolitischen Rahmenbedingungen (z.B. Nachfolgerege -
lung fiir das Ende 2026 auslaufende EEG)

fiir die wirtschaftliche Entwicklung sind derzeit nicht abschatzbar.

Wir gehen trotz der dargestellten Risiken fiir die gesamtwirtschaftliche Entwicklung
davon aus, dass auch mittelfristig eine gute Ertrags- und Finanzlage gewdahrleistet ist.
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B. RISIKOBERICHT

Im Konzern besteht ein umfangreiches Risikomanagementsystem entsprechend

§ 9111 AktG. Die Grundsatze und Ziele des Risikomanagementsystems sind in einem
Risikomanagement-Handbuch festgehalten. Das Handbuch beschreibt den Ablauf
der Risikoliberwachung ausgehend von der Identifikation und Analyse der Risiken
bis hin zur Bewertung und Berichterstattung an den Vorstand und den Aufsichtsrat.
Allen derzeit erkennbaren Risiken wurde dem Vorsichtsprinzip entsprechend
bilanziell in ausreichendem Malk Rechnung getragen. Die Strombeschaffung der
Gesellschaft erfolgt unter strenger Einhaltung des sogenannten Stromhandels- und
Risikodokuments.

Folgende gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Entwicklungen und
Risiken werden beobachtet und die Strategie des Unternehmens entsprechend
angepasst:

Das Unternehmen konnte die Preise in der Grundversorgung zum 01.01.2026
senken. Die Entlastung aus dem Bundeszuschuss zur Absenkung der Netzentgelte
der Ubertragungsnetzbetreiber wurde an die Endkunden weitergegeben.

Der Bundeszuschuss im Bereich der Ubertragungsnetze konnte fiir 2026 den Anstieg
der Netzentgelte im Verteilnetz aufgrund des Netzausbaus im Rahmen der Energie-
wende Uberkompensieren. Bleibt der Bundeszuschuss in der bisherigen Hohe
bestehen, erwarten wir ab 2027 wieder steigende Netzentgelte aufgrund der weiter
steigenden Kosten fiir den Netzausbau.

Ein starkerer Fokus auf einen Ausbau der Windkraft im Siiden kdnnte die gesamt-
wirtschaftlichen Kosten senken, weil ein Ausbau der Erzeugung nahe der Ver-
brauchsschwerpunkte giinstiger ist als ein weiterer Ausbau der Ubertragungsnetze
von Nord nach Siid. Hinzu kommt, dass die Stromverteilnetze im verbrauchsstar-
ken Stiden im Gegensatz zum Norden Uber freie Kapazitdten verfiigen, um
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zusdtzlichen erneuerbar erzeugten Strom aufzunehmen. Das E-Werk Mittelbaden
verfiigt Uber eine gut gefiillte Projektpipeline mit Standorten fiir neue Windkraft-
anlagen.

Die konjunkturelle Entwicklung ist derzeit durch die im Prognosebericht bereits erwahn-
ten Unsicherheiten gefdhrdet. Dies erschwert verldssliche Prognosen der mittelfristi-
gen Entwicklung und fihrt zur Investitionszuriickhaltung in der ganzen Wirtschaft.

Die mehrfache Senkung der Leitzinsen durch die EZB schldgt nicht auf die Hohe der
Zinsen am Kapitalmarkt durch, weil der hohe Darlehensbedarf der 6ffentlichen
Haushalte den Leitzinssenkungen entgegenwirkt. Héhere Zinsen flr die Finanzie-
rung der geplanten Investitionen kdnnten das Ergebnis belasten.

Die Neuregelung der gesetzlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen fiir die
4. Regulierungsperiode fiihrt bei unserer Tochtergesellschaft E-Werk Netze GmbH
& Co. KG (vormals Uberlandwerk Mittelbaden GmbH & Co. KG) zum Risiko einer
geringeren Verzinsung des eingesetzten Eigenkapitals. Da die erforderlichen Inves-
titionen nur mit entsprechendem Eigenkapital mdglich sind, stehen immer geringe -
re Teile des Jahresergebnisses fiir Gewinnausschiittungen an die Muttergesellschaft
zur Verfligung.

Das Risiko des Facharbeitermangels hat sich leicht abgeschwidcht. Energieversorger
werden in Zeiten schwacher wirtschaftlicher Entwicklung als Arbeitgeber wieder
attraktiver fiir geeignete Bewerber/-innen.

Investitionen in die regenerative Energieerzeugung werden durch den schleppen-
den Ausbau der Ubertragungsnetze und den hinter den Erwartungen zuriickblei-
benden Hochlauf der Wasserstoffproduktion negativ beeinflusst. Die Anzahl der
Stunden mit negativen Bdrsenstrompreisen aufgrund eines Uberangebots an Strom
erreichte 2025 einen neuen Rekordwert. Bleibt das Ausbautempo der Erneuerbaren
schneller als der Hochlauf der Wasserstofferzeugung beziehungsweise des
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Mehrverbrauchs neuer E-Fahrzeuge und Warmepumpen, drohen noch langere
Zeitraume mit negativen Spotmarktpreisen und damit verbunden entfallende
Verglitungen fiir den produzierten Strom gemal} § 51 EEG. Ab 2025 entfiel die
EEG-Verglitung fir neue Anlagen ab der ersten Stunde mit negativen B&rsenprei-
sen.

Der Stromvertrieb wird weiter gepragt von stirkerem Wettbewerb. Insbesondere
Internetstromhandler locken potenzielle Kunden mit ,,Kampfpreisen® und Boni.

Im Zuge des Iran-Kriegs rechnen wir mit steigenden Erd6l- und Gaskosten, die sich
mittelfristig auch auf die Entwicklung der Strompreise auswirken werden. Durch die
Tranchenbeschaffung im SLP-Bereich treffen uns diese Preissteigerungen erst mit
zeitlicher Verzégerung. Wir halten uns im Strombeschaffungsbereich an unser
Risikohandbuch, um Risiken aus diesen Entwicklungen zu mindern.

Durch regulatorische Anderungen erh&hen sich die Anforderungen an Qualitit,
Digitalisierung und Messstellenbetrieb (einschlieflich Erfiillung von Rollout-Quoten
und Datenerhebungen). Abweichungen von den Erfiillungsvorgaben kénnen
mittelfristig zu finanziellen Sanktionen bei der E-Werk Netze GmbH & Co. KG
fihren.

Die Bedrohungslage fiir Betreiber kritischer Energieinfrastrukturen hat sich im
Geschéftsjahr 2025 sowie zu Beginn des Jahrs 2026 deutlich verscharft. Reale
Vorfille — darunter der mehrtagige Stromausfall in Berlin infolge eines gezielten
Brandanschlags — verdeutlichen die Verwundbarkeit physischer Netzknoten sowie
das steigende Risiko fiir Versorgungsinfrastrukturen generell.

Fur denkbare existenzbedrohende Risiken gibt es derzeit keine Anhaltspunkte.
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C. CHANCENBERICHT

Die Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG begreift die Bekampfung des Klima-
wandels und die daraus resultierende Energiewende als Chance. Dementsprechend
wurden und werden die Kapazitaten im Bereich erneuerbare Energieerzeugung und
Strom- und Warmeerzeugung aus Kraft-Warme-Kopplung konsequent weiter
ausgebaut. Weiter plant das Unternehmen ab 2026 Batteriespeicher in der Region
zu errichten. Die Marktentwicklung wird laufend beobachtet und die Strategie
entsprechend angepasst.

Mit vielfaltigen Serviceangeboten in diesem Bereich erméglichen wir es unseren
Kunden, mit unserer Hilfe eigene regenerative Projekte umzusetzen. Diese Unter-
stlitzungsleistungen bieten wir auch der regionalen Wohnungswirtschaft an. Dieser
Unternehmensbereich ist in den vergangenen Jahren stark gewachsen. Wir streben
weiteres Wachstum in den nachsten Jahren an.

Die Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG will im Dienstleistungsbereich
entlang ihrer Kernkompetenzen weiterwachsen.

Die Beteiligung an der On-Shore-Beteiligungsgesellschaft Windpool und an der
Off-Shore Beteiligungsgesellschaft Baltic 1 erfiillt die in sie gesetzten Erwartungen.

Die Erzeugungsmengen der Windenergieanlagen in der Region Ubertrafen die
Planerzeugungsmengen um 1,35 % (Vorjahr: 16,3 %). Damit war 2025 das
windschwachste Jahr, seit das Unternehmen Windenergieanlagen betreibt. Weitere
Standorte in der Region sind geplant, entsprechende Pachtvertrige mit den
Grundstilickseigentiimern wurden abgeschlossen. Fiinf neue Windenergieanlagen
waren 2025 im Bau, drei Anlagen konnten bereits Anfang 2026 in Betrieb
genommen werden.
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Den Ausbau des Offenburger Fernwarmenetzes und weiterer Kraftwerksstandorte
setzen wir konsequent fort. 2025 nahmen wir zwei neue Kraftwerke in Betrieb.
Gleichzeitig wird das Fernwdrmenetz weiter ausgebaut. Mit steigender Auslastung
des Warmenetzes und der Erzeugungsanlagen erwarten wir positive Ergebnisse.

Die mit der Leitwerk AG, Appenweier, 2017 gegriindete Leitwerk Rechenzentren
Appenweier GmbH, Appenweier, konnte 2025 ihre erfolgreiche Entwicklung fortset-
zen. 2024 erreichte das Rechenzentrum seine Vollauslastung. Deshalb startete
2025 der Bau eines weiteren Rechenzentrums in Lahr, um den Kunden Racks anbie-
ten zu kdnnen. Wir gehen weiterhin von einer positiven Entwicklung dieses
Geschiftsfelds aus.

Lahr/Schwarzwald, den 17. April 2026

Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft

Vorstand
% A L F S
BERNHARD PALM MARTIN WENZ

VORSTANDSVORSITZENDER FINANZVORSTAND
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BILANZ
2025

KONZERNBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2025

der Elektrizitdtswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft, Lahr/Schwarzwald
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AKTIVSEITE INT€ 31.12.2025 31.12.2024 AKTIVSEITE INTE€ 31.12.2025 31.12.2024
|
A. ANLAGEVERMOGEN A. UMLAUFVERMOGEN
I. Immaterielle Vermdgensgegenstinde I. Vorrdte
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 7.835 7.306
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie 8.318 8.002 , N N
Lizenzen an solchen Rechten und Werten Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde
> Geschifts- oder Firmenwert 90 109 1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 61.087 68.817
2. Ford Aktiond 1.876 1.366
3. geleistete Anzahlungen 427 8835 1271 9382 orderungen gegen Aktionare
Il. Sachanlagen 3. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 144 "
4. Ford iierte Unt h 6.603 62
1. Grundstiicke und Bauten 25.371 24106 orderuingen gegen assozilerte “nternehmen
R . 5. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
2. technische Anlagen und Maschinen 233.334 196.424 Beteiligungsverhiltnis besteht 999 1471
3. andere Anlagen, Betriebs-und 11.808 8.250 6. sonstige Vermdgensgegenstinde 5172 75.881 18.011 89738
Geschéftsausstattung
I K bestand und Guthaben bei Kreditinstitut 12.639 6.827
4. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 58159  328.672 48.632 271.412 assenbestand und Guthaben bel Kreditinstituten
. B. RECHNUNGS-
lll. Finanzanlagen ABGRENZUNGSPOSTEN 1.338 968
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 291 291 T ———~
- - 457.742 411.909
2. Anteile an assoziierten Unternehmen 8.142 6.407
3. Beteiligungen 8.229 7.698
4. sonstige Ausleihungen 5.880 22.542 5.880 20.276
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PASSIVSEITE INT€ 31.12.2025 31.12.2024 PASSIVSEITE INT€ 31.12.2025 31.12.2024

A. EIGENKAPITAL

davon Kommanditkapital Windenergie Miihlenbach

GmbH & Co. KG ® >
I. Gezeichnetes Kapital 12 12 - . ; ;
davon Ricklagen der Kommanditisten Windenergie 2195 2195
Il. Gewinnriicklagen Mihlenbach GmbH & Co. KG ) ’
1. gesetzliche Riicklage 4 3 davon Bilanzgewinn der Windenergie Miihlenbach GmbH 114 197
& Co. KG 9
2. andere Gewinnriicklagen 63 57 3 :
davon Bilanzverlust der Windpark Prechtaler Schanze Y 10
lil. Anteile anderer Gesellschafter 133.847 129.417 GmbH & Co. KG
davon Kommanditkapital Elektrizititswerk Mittelbaden 28135 28135 davon Bilanzgewinn der Elektrizitaitswerk Mittelbaden 16 18
AG & Co. KG : ’ Wasserkraft Verwaltungs-GmbH
davon Ricklagen der Kommanditisten Elektrizitdtswerk IV. Bilanzgewinn 5 5
Mittelbaden AG & Co. KG 36.420 31.320
134.031 129.594
davon Bilanzgewinn der Elektrizitdtswerk Mittelbaden 9.463 13.818 =
AG & Co. KG : ’ B. EMPFANGENE BAUKOSTENZUSCHUSSE 37141 33.733
davon Kommanditkapital E-Werk Netze GmbH & Co. KG " 61 61 C. RUCKSTELLUNGEN
davon Ricklagen der Kommanditistin E-Werk Netze . . . s
41.099 38.470 1. Ruckstellungen fiir Pensionen und dhnliche
"
GmbH & Co. KG Verpflichtungen 58.693 58.792
. . _ 9
davon Bilanzgewinn der E-Werk Netze GmbH & Co. KG 14.812 13.449 2. Steuerriickstellungen 2536 480
SZ‘r’x;ltslfig‘sT'G‘;péﬁl der E-Werk Netze 9 9 3. sonstige Riickstellungen 42441 103670 35941 95213
davon Bilanzgewinn der E-Werk Netze 2 11 D. VERBINDLICHKEITEN
Verwaltungs-GmbH — - - .
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 119.815 90.618
davon Bilanzgewinn der Elektrizitdtswerk Mittelbaden 23 2
Erneuerbare Energien Verwaltungs-GmbH 1 2. erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 1.872 684
davon Kommanditkapital Elektrizititswerk Mittelbaden 153 153 3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 49.419 49.034
Erneuerbare Energien GmbH & Co. KG s . . .
4. Verbindlichkeiten gegenlber assoziierten 184 177
davon Ricklagen der Kommanditisten Elektrizitdtswerk 1119 1152 Unternehmen
Mittelbaden Erneuerbare Energien GmbH & Co. KG ’ ’ . T -
5. sonstige Verbindlichkeiten 11.609 182.900 12.855  153.369
davon Bilanzverlust der Elektrizitatswerk Mittelbaden 25 o e B e
Erneuerbare Energien GmbH & Co. KG 457742 411.909
davon Bilanzgewinn der Windenergie Gutach GmbH & 187 367

Co. KG

1) vormals Uberlandwerk Mittelbaden GmbH & Co. KG
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der Elektrizitdtswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft, Lahr/Schwarzwald
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INT€ vom 01.01. bis 31.12.2025 vom 01.01. bis 31.12.2024 INT€ vom 01.01. bis 31.12.2025 vom 01.01. bis 31.12.2024
O
1. Umsatzerlose 585.990 575.063 12. Ergebnis aus Beteiligungen an _ _
. 404 40
assoziierten Unternehmen
abziglich Stromsteuer -20.535 -20.134 13. Steuern vom Einkommen und vom a1 .
2. Bestandsverdnderungen 25 38 Ertrag ' )
3. aktivierte Eigenleistungen 13.276 9.757 14. Ergebnis nach Steuern 18.444 28.339
4. sonstige betriebliche Ertrige 6.281 585.037 5.043 569.767 15. sonstige Steuern -50 -31
5. Materialaufwand 16. Jahresiiberschuss 18.494 28.370
a. Aufwendungen fiir Roh-. Hilfs- und 17. anderen Gesellschaftern zustehender
: 8 ’ . g e -18.489 -28.365
Betriebsstoffe und fiir bezogene 235.396 266.669 Gewinn des Geschiftsjahrs
Waren 18. Gewinn-/Verlustvortrag 6 6
b. Aufwendungen fiir bezogene
Leistungen 8 & 232.018 189.436 19. Einstellung in die Gewinnriicklage -6 -6
Y
6. Personalaufwand 20. Bilanzgewinn 5 5
a. Léhne und Gehilter 43.399 36.474
b. s?ziale Abguatben und Aufwendungen 8.002 6.574
fur Unterstiitzung
c. Aufwendungen fir Altersversorgung 4.679 6.584
7. Abschreibungen auf immaterielle
Vermégensgegenstinde des 26.997 21.572
Anlagevermdgens und Sachanlagen
8. sonstige betriebliche Aufwendungen 9.901 560.392 9.043 536.351
9. Ertrdge aus Beteiligungen 558 836
10. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige 531 592
11. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 2.754 2.754 2.590 2.590
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i

KONZERNANHANG FUR DAS
GESCHAFTSJAHR 2025

I. ALLGEMEINE HINWEISE

Die Elektrizitdtswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft, Lahr/Schwarz-
wald, mit einem gezeichneten Kapital von 112.047 €, ist im Handelsregister beim
Amtsgericht Freiburg i. Br. unter der Nr. HRB 391509 eingetragen. Die Elektrizitats-
werk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft ist Komplementéarin und damit
personlich haftende Gesellschafterin der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co.
KG, Lahr/Schwarzwald, die gemaR § 290 | HGB in den Konzernabschluss einbezo-
gen wird. Die Verwaltungsaktiengesellschaft hat in die Elektrizitatswerk Mittelba-
den AG & Co. KG keine Kapitaleinlage eingebracht. Die Offenlegung des Konzern-
abschlusses erfolgte im Unternehmensregister.

Vorstdande der Elektrizitdtswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft sind:

Herr Bernhard Palm, Ellwangen (Vorstandsvorsitzender)

Herr Martin Wenz, MeiRenheim (Finanzvorstand seit 01.07.2025)

Die Kommanditisten der AG & Co. KG sind mit den Aktiondren der Verwaltungs-
aktiengesellschaft auch hinsichtlich ihrer Beteiligungsquote identisch. Die
Vertretung der AG & Co. KG erfolgt durch die Komplementérin beziehungsweise
deren Vorstand. Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgte nach
dem Gesamtkostenverfahren.
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Der vorliegende Konzernjahresabschluss wurde gemaR den Bestimmungen des
Handelsgesetzbuchs (HGB) und den Bestimmungen des Aktiengesetzes (AktG)
aufgestellt.

In der Gewinn- und Verlustrechnung wurde die Stromsteuer offen von den Um-
satzerldsen abgesetzt.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgt unter der Annahme einer positiven
Fortbestehensprognose.

KONZERNABSCHLUSSSTICHTAG

Der Konzernabschlussstichtag entspricht dem Bilanzstichtag der Elektrizitatswerk
Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft, Lahr/Schwarzwald, und der in den
Konzernabschluss einbezogenen Tochtergesellschaften.

KONSOLIDIERUNGSKREIS

Der Konzernabschluss der Elektrizitdtswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesell-
schaft, Lahr/Schwarzwald, stellt sowohl den kleinsten wie auch den groRten
Konsolidierungskreis dar und wird im Unternehmensregister veréffentlicht. Zu dem
Konzern der Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft (Mutter-
unternehmen) gehoren die folgenden Unternehmen:

Voll konsolidierte Unternehmen:

> Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG, Lahr (0O % Beteiligung; Einbeziehung
aufgrund des ,,Control-Konzepts®)

> E-Werk Netze GmbH & Co. KG, vormals: Uberlandwerk Mittelbaden GmbH & Co.
KG, Lahr (62,2 % Beteiligung mittelbar Uber die Elektrizitatswerk Mittelbaden AG
& Co. KG)

> E-Werk Netze Verwaltungs-GmbH, vormals Uberlandwerk Mittelbaden Verwal-
tungs-GmbH, Lahr (62,2 % Beteiligung mittelbar Uber die Elektrizitatswerk
Mittelbaden AG & Co. KG)
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> Elektrizitatswerk Mittelbaden Wasserkraft Verwaltungs-GmbH, Lahr (100 % Be-
teiligung mittelbar Gber die Elektrizitdtswerk Mittelbaden AG & Co. KG)

> Windpark Prechtaler Schanze GmbH & Co. KG, vormals EWM Wasserkraft GmbH
& Co. KG, Lahr (100 % Beteiligung mittelbar liber die Elektrizitdtswerk-
Mittelbaden AG & Co. KG)

> Elektrizitatswerk Mittelbaden Erneuerbare Energien GmbH & Co. KG, Lahr
(69,31 % Beteiligung mittelbar Uber die Elektrizititswerk Mittelbaden AG &
Co. KG)

> Elektrizitaitswerk Mittelbaden Erneuerbare Energien Verwaltungs-GmbH, Lahr
(100 % Beteiligung mittelbar tber die Elektrizititswerk Mittelbaden AG &
Co. KG)

> Windenergie Gutach GmbH & Co. KG, Gutach (100 % Beteiligung mittelbar tber
die Elektrizitatswerk Mittelbaden Erneuerbare Energien GmbH & Co. KG)

> Windenergie Miihlenbach GmbH & Co. KG, Miihlenbach (25,1 % Beteiligung
mittelbar Uber die Elektrizititswerk Mittelbaden Erneuerbare Energien GmbH &
Co. KG)

Bei der Windpark Nillkopf GmbH & Co. KG Lahr, wird aufgrund ihrer untergeordne-
ten Bedeutung (§ 296 Il HGB) auf eine Konsolidierung verzichtet. Die Gesellschaft
ist nicht mehr operativ tatig. Die Windpark Nillkopf GmbH & Co. KG wird als
verbundenes Unternehmen ausgewiesen.

Bei der Windstrom Schwarzwaldhochstrale GmbH & Co. KG sowie bei der zugeho-
rigen Komplementargesellschaft Windstrom SchwarzwaldhochstralRe Verwaltungs-
GmbH (Beteiligung der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG mit jeweils

74,9 %) wurde aufgrund ihrer untergeordneten Bedeutung (§ 296 Il HGB) fiir den
Konzernabschluss auf eine Konsolidierung verzichtet. Die Gesellschaften werden
als verbundene Unternehmen ausgewiesen.
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Der Kreis der assoziierten Unternehmen setzt sich zum 31. Dezember 2025 wie folgt
zusammen:

Assoziierte Unternehmen:
> Warmeversorgung Offenburg GmbH & Co. KG, Offenburg (49 % Beteiligung)
> Leitwerk Rechenzentren Appenweier GmbH, Appenweier (50 % Beteiligung)

Beteiligungen:

> Moser Beteiligungs-GmbH, Ottenhofen

> Elektrizitatswerk Ottenhofen Moser GmbH & Co. KG, Ottenhofen
> E-Fox Energy GmbH, Achern

> Infrastruktur-Verwaltungs-GmbH, Freiburg i. Br.

> Infrastruktur-Tragergesellschaft mbH & Co. KG, Freiburg i. Br.

> Baltic Windpark Beteiligungen GmbH & Co. KG, Stuttgart

> Leitwerk Rechenzentren Lahr GmbH, Lahr

> Ortenauer Energieagentur GmbH, Offenburg

> Solarstrompark Ortenau GmbH & Co. KG, Freiburg i. Br.

> Warmeversorgung Offenburg Verwaltungs-GmbH, Offenburg

> WINDPOOL GmbH & Co. KG, Dresden

> Projektpartner Oberrhein - Gesellschaft fiir Projektentwicklung GmbH,

Freiburg i. Br.

Die Infrastruktur-Verwaltungs-GmbH, die Infrastruktur-Tragergesellschaft mbH &
Co. KG, die Moser Beteiligungs-GmbH, die Elektrizitatswerk Ottenhofen Moser
GmbH & Co. KG, die Warmeversorgung Offenburg Verwaltungs-GmbH, die Leitwerk
Rechenzentren Lahr GmbH, die E-Fox Energy GmbH sowie die Projektpartner
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Oberrhein - Gesellschaft fir Projektentwicklung GmbH werden wegen untergeord-
neter Bedeutung (§ 311 Il HGB) nicht als assoziierte Unternehmen in den Konzern-
abschluss einbezogen. Sie werden als Beteiligungen ausgewiesen.

KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Die Kapitalkonsolidierung erfolgte bei verbundenen Unternehmen nach der Buch-
wertmethode (§ 3011 Nr. 1 HGB a.F.). Die Anwendung der Buchwertmethode wird
fur Erwerbsvorgange vor dem 1. Januar 2010 fiir zuldssig erachtet, steht aber im
Widerspruch zu DRS 4. Im Konzernkreis waren zum Bilanzstichtag keine Zwischen-
ergebniseliminierungen durchzufiihren. Die Schuldenkonsolidierung wurde gemaR
§ 303 HGB vorgenommen. Eine Aufwands- und Ertragskonsolidierung wurde
entsprechend den Regelungen des § 305 HGB durchgefiihrt. Die assoziierten Unter-
nehmen wurden entsprechend § 311 | HGB und § 312 | Nr. 1 HGB a.F. ,,at equity“
nach der Buchwertmethode angesetzt; die 2017 erworbenen At-equity-
Beteiligungen wurden nach der Neubewertungsmethode angesetzt.

Bei der Erstellung des Konzernabschlusses wurden die Empfehlungen der Deut-
schen Rechnungslegungs-Standards (DRS) mit nachfolgenden aufgefiihrten Aus-
nahmen angewendet.

In Abweichung von DRS 18 ,Latente Steuern® enthilt der Konzernanhang keine
Darstellung des Zusammenhangs zwischen erwartetem und ausgewiesenem
Steueraufwand in Form einer Uberleitungsrechnung.

Das Wahlrecht nach § 297 Abs. 1 Satz 2 HGB zur Erweiterung des Konzernabschlus-
ses um eine Segmentberichterstattung nach den Vorschriften des DRS 3 wurde
nicht in Anspruch genommen.
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Il. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden haben sich gegeniiber dem Vorjahr
nicht gedndert.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermégensgegenstinde des Anlagevermdgens
sind zu Anschaffungskosten bilanziert und werden entsprechend ihrer Nutzungs-
dauer um planmaRige Abschreibungen linear vermindert. Die Position umfasst
Uberwiegend Software, die Uber eine Nutzungsdauer von fiinf Jahren abgeschrie-
ben wird. Der Geschafts- oder Firmenwert steht im Zusammenhang mit dem
Erwerb des Netzbetriebs der Syna GmbH. Der Geschafts- oder Firmenwert wird
Uber einen Zeitraum von zehn Jahren linear abgeschrieben.

Die Sachanlagen sind zu Anschaffungs- und Herstellungskosten und, soweit sie
einer Abnutzung unterliegen, abziiglich planmaRiger Abschreibungen bewertet.
Dauerhafte Wertminderungen im Anlagevermdgen werden durch auBerplanmiRige
Abschreibungen berlicksichtigt.

In die Herstellungskosten selbsterstellter Anlagen sind neben den Einzelkosten
auch anteilige Gemeinkosten ohne Berlicksichtigung von Kosten der allgemeinen
Verwaltung einbezogen. Die Verm&gensgegenstdnde des Sachanlagevermdgens
werden nach MaRgabe der voraussichtlichen Nutzungsdauer abgeschrieben.
Vermoégensgegenstande mit Anschaffungskosten zwischen 250,01 € und 1.000,00 €
werden zu Sammelposten zusammengefasst und linear Gber eine Nutzungsdauer
von fiinf Jahren abgeschrieben. Geringwertige Vermdgensgegenstdnde bis zu einem
Netto-Einzelwert von 250,00 € werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben
beziehungsweise als Aufwand erfasst. Ab dem Geschéftsjahr 2020 angeschaffte
Zahler und Messeinrichtungen des Tatigkeitsbereichs ,,Messstellenbetrieb moder-
ner Messeinrichtungen und intelligenter Messsysteme” werden bei Anschaffungs-
kosten unter 250,00 € aktiviert und Uber ihre betriebsgewShnliche Nutzungsdauer
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linear abgeschrieben. Diese Zahler und Messgerate sind als wesentliche betrieb-
liche Vermdgensgegenstiande anzusehen.

Bei den Finanzanlagen sind die Anteilsrechte mit den Anschaffungskosten und die
Ausleihungen mit dem Nennwert bewertet. Bei voraussichtlich dauernder Wert-
minderung wird der jeweils niedrigere beizulegende Wert angesetzt. Im Geschafts-
jahr 2025 wurden keine aufRerplanmaligen Abschreibungen auf den jeweils niedri-
geren beizulegenden Wert vorgenommen.

GemaR § 253 Abs. 5 HGB werden ggf. erforderliche Zuschreibungen auf zuvor
erfolgte auBerplanmaRige Abschreibungen vorgenommen, soweit die Griinde
hierfiir nicht mehr bestehen.

Die Bestdande der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und der unfertigen Leistungen
sind zu durchschnittlichen Einstandspreisen oder zum niedrigeren beizulegenden
Wert am Bilanzstichtag bewertet. Die Bewertung der Bestande der fertigen Erzeug-
nisse erfolgt zu Herstellungskosten. Alle erkennbaren Risiken im Vorratsvermogen,
die sich aus Uberdurchschnittlicher Lagerdauer oder geminderter Verwertbarkeit
ergeben, wurden durch angemessene Abwertungen berlicksichtigt. Abgesehen von
den handelsiiblichen Eigentumsvorbehalten sind die Vorrate frei von Rechten
Dritter.

Forderungen, sonstige Vermdégensgegenstande und liquide Mittel sind zu Anschaf-
fungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag ange-
setzt. Alle erkennbar risikobehafteten Posten wurden entsprechend einzelwertbe-
richtigt. Dem allgemeinen Kreditrisiko wurde durch eine entsprechende
Pauschalwertberichtigung in Hohe von 6,0 % (Vorjahr: 6,0 %) des um Einzelwert-
berichtigungen, Forderungen an 6ffentlich-rechtliche Kérperschaften und Umsatz-
steuer bereinigten Bestands Rechnung getragen.
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Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nominalwert
bewertet.

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten wird zum Nominalwert angesetzt.
Das Eigenkapital wird zum Nennwert angesetzt.

Die ab dem 01. Januar 2003 erhaltenen Baukostenzuschiisse werden analog der
Abschreibung der Anlagegiiter, deren Finanzierung sie dienen, ertragswirksam
aufgelost. Die Baukostenzuschiisse betreffenden Netzanlagegiiter, die ab dem
Geschiéftsjahr 2010 bis zum Geschéftsjahr 2014 zugegangen sind, werden linear
Uber 20 Jahre verteilt. Baukostenzuschiisse betreffend StraRenbeleuchtungsanla-
gen werden bis einschlieBlich des Geschaftsjahrs 2014 linear iber 25 Jahre verteilt.
Die ab dem Geschaftsjahr 2015 erhaltenen Baukostenzuschiisse werden insgesamt
analog der Abschreibung der Anlagegiiter, deren Finanzierung sie dienen, ertrags-
wirksam aufgeldst.

Die Bewertung der Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
erfolgte nach dem sogenannten modifizierten Teilwertverfahren. Als biometrische
Rechnungsgrundlagen wurden die ,,Richttafeln 2018 G“ von Klaus Heubeck ver-
wendet. Folgende weitere Annahmen liegen der Berechnung zugrunde:
Rechnungszinssatz p.a.: 2,06 % (10-Jahres-Durchschnitt)
2,22 % (7-Jahres-Durchschnitt)

Rechnungszinssatz p.a.:

Anwartschaftstrend (z.B. Gehalt) p.a.: 3,50 %
BBG-Trend p.a.: 2,30 %
Rententrend p.a.: 2,55 %
Fluktuation p.a.: 1,00 %
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Die ausschlielRlich der Erfiillung der Altersversorgungsverpflichtungen dienenden,
dem Zugriff aller Gibrigen Glaubiger entzogenen Vermdgensgegenstande
(Deckungsvermdgen im Sinne des § 246 Abs. 2 S. 2 HGB) wurden mit ihrem beizu-
legenden Zeitwert bewertet, der mit anerkannter Bewertungsmethode aus B&rsen-
kursen abgeleitet ist und mit den zugrunde liegenden Rickstellungen verrechnet
ist. Die Berechnung der Riickstellung fiir die Witwen-/Witwerrente erfolgte nach
der sogenannten kollektiven Methode. Fir die Ermittlung der zu beriicksichtigen-
den Sozialversicherungsrenten wurde das Ndaherungsverfahren gemaft BMF-
Schreiben IV 2 — S 2176/07/0003 vom 05. Mai 2008 verwendet.

Die Steuerriickstellungen und sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle
ungewissen Verbindlichkeiten. Sie sind in Hohe des nach verniinftiger kaufmanni-
scher Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags angesetzt. Riickstellungen mit
einer Restlaufzeit langer als ein Jahr wurden unter Verwendung der laufzeitaquiva-
lenten Referenzzinssitze abgezinst.

Bei der Bilanzierung und Bewertung der Stromhandelsgeschafte wird vom Grund-
satz der Einzelbewertung abgewichen. Entsprechend der Risikosteuerung werden
auf zukilnftige Erfillung ausgerichtete Stromliefervertrage in Abweichung vom
Einzelbewertungsgrundsatz fiir Zwecke der Bewertung zusammengefasst. Sich im
Rahmen einer Sicherungsbeziehung kompensierende Wertanderungen werden
nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung abgebildet.

Grundgeschift sind Stromlieferungen der Elektrizitdtswerk Mittelbaden AG & Co.
KG an ihre Kunden. Zur Absicherung des Preisrisikos werden OTC-Forwards auf
Strom eingekauft. Da zwischen Sicherungsinstrumenten und Grundgeschaften
Underlying-, Laufzeit- und Nominalvolumenidentitdt besteht, kompensieren die
Absicherungsgeschifte die Wertentwicklung aus den Grundgeschaften.
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Drohverlustriickstellungen ergeben sich, wenn der Saldo aus den prognostizierten
Umsatzerldsen und den prognostizierten Beschaffungskosten pro Lieferjahr negativ
ist. In das Grundgeschaft werden neben kontrahierten Vertragen geplante, hoch
wahrscheinliche Umsatzerldse aus dem Absatz von Strom an Energieverbraucher
fiir die Lieferjahre 2026 bis 2029 einbezogen.

Alle offenen Positionen werden Uber die zum Stichtag glltige ,,Preisterminkurve
gegen den Markt“ PFC MtM bewertet.

Die beschriebene Sicherungsbeziehung wird bis zum Ende der physischen Beliefe-
rung eingehalten. Bei Anpassungen des Grundgeschafts werden die bestehenden
Sicherungsgeschafte erganzt.

Die Verbindlichkeiten sind mit den Erflillungsbetragen angesetzt.

Latente Steuern werden nicht ausgewiesen, da der bestehende Aktiviiberhang
unter Ausnutzung des Wahlrechts des § 274 HGB bilanziell nicht angesetzt wird.
Die aktiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus temporaren Diffe-
renzen im Bereich der Pensionsriickstellungen und sonstigen Riickstellungen. Fir
die Berechnung der latenten Steuern wurde ein Steuersatz in Hohe von 13,6 % fiir
Gewerbesteuer herangezogen.

Die assoziierten Unternehmen wenden entsprechende Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden an.
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I1l. ERLAUTERUNGEN ZU EINZELPOSITIONEN DER BILANZ

ANLAGEVERMOGEN
Die Entwicklung der einzelnen Positionen des Anlagevermdgens ist im
Anlagenspiegel dargestellt.

FINANZANLAGEN
Der Anteilsbesitz gemal § 313 Abs. 2 HGB stellt sich zum 31. Dezember 2025 wie
folgt dar:
Anteil am Anteil am
NAME UND SITZ DER GESELLSCHAFT Kapital ~ Eigenkapital Ergebnis FuBnote NAME UND SITZ DER GESELLSCHAFT Kapital ~ Eigenkapital Ergebnis FuBnote
] ]
1. verbundene Unternehmen ?;r?éruFlfpzkil;jfgagefgesellSChaft mbH & 32,00% nTe 24 TE 2)
Windpark Nillkopf GmbH & Co. KG, Zell a.H. 100,00% 106 TE -10 T€ N ’
Moser Beteiligungs-GmbH, Ottenh&fen 50,00% 271 T€ 0TE R
Windstrom Schwarzwaldhochstrale GmbH
& Co. KG 74,90% 228 T€ 12 7€ K Elektrizitdtswerk Ottenhéfen Moser GmbH &
. 50,00% 86 TE 88 T€ n
Wind seh ldhochstral Co. KG, Ottenhofen
indstrom SchwarzwaldhochstraRe B
Verwaltungs-GmbH 74,90% 25 TE G Ortenauer Energieagentur GmbH, Offenburg 4,00% 180 T€ 36 T€ 2
2. assoziierte Unternehmen ifelﬁ)rz'ﬁ;oiné?ark Ortenau GmbH & Co. KG, 21,30% 539 T€ 16T€ 2
Wdrmeversorgung Offenburg GmbH & —
Co. KG, Offenburg AR 176 TE SR b Wirmeversorgung Offenburg Verwaltungs- ]
’ 49,00% 48 TE€ 1T€ )
 Rech b GmbH, Offenburg
Leitwerk Rechenzentren Appenweier GmbH, N
Appenweler RUBBE  6705T¢ >08 Te WINDPOOL GmbH & Co. KG, Lorsch 920%  22.352T€ 209 T€ 2
3. Beteiligungen
Baltic Windpark Beteiligungen GmbH & Co. 1042% 22,650 T€ e e 2 Die Anteile am Kapital entsprechen den Anteilen an den Stimmrechten.
KG, Stuttgart
Leitwerk Rechenzentren Lahr GmbH, Lahr 50,00% 2.207 T€ -26 T€ 0
Infrastruktur-Verwaltungs-GmbH, Freiburg 32,00% 36 TE 1T€ 2

" Ergebnisse des Geschaftsjahrs 2025
2 Ergebnisse des Geschaftsjahrs 2024



FINANZBERICHT E-WERK MITTELBADEN
2025 KONZERNANHANG

FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich zum Stichtag wie folgt
zusammen:

31.12.2025 31.12.2024
]
Forderungen aus abgerechnetem Stromverkauf 28799 T€ 29185 T€
Hochrechnung noch nicht abgerechneter Stromverkauf Tarifkunden 76.704 T€ 86.454 T€
abzuﬂgllch erhaltener Abschlagszahlungen auf noch nicht abgerechnete 76576 T€  -75.962 T€
Verkdufe
Summe Forderungen aus Stromverkauf 28.927 T€ 39.883 T€
Forderungen aus abgerechneten Netznutzungsentgelten 26.142 T€ 23103 TE
Hochrechnung noch nicht abgerechneter Netznutzungsentgelte 31.077 T€ 25,355 T€
SLP-Kunden
abziiglich erhaltener Abschlagszahlungen auf noch nicht abgerechnete -26.686 T€ 21643 TE
Netznutzungsentgelte
Summe Forderungen aus Netznutzungsentgelten 30.533 T€ 26.815 T€
sonstige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5.405T€ 5.853 T€
Einzelwertberichtigungen -1129 T€ -507 T€
Pauschalwertberichtigung -2.649T€ -3.227T€

]
Gesamt 61.087 T€ 68.611 T€
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Die Forderungen gegen Aktiondre sind, wie im Vorjahr, Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen.

Die Forderungen gegen assoziierte Unternehmen beinhalten, wie im Vorjahr,
insbesondere Forderungen an die Warmeversorgung Offenburg GmbH & Co. KG.

Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis
besteht, beinhalten insbesondere Forderungen aus Lieferungen und Leistungen an
die Elektrizitatswerk Ottenh6fen Moser GmbH & Co. KG sowie Forderungen aus der
Gewahrung von kurzfristigen Darlehen in Hhe von 100 T€ (Vorjahr: 100 T€).

In den sonstigen Vermdgensgegenstinden sind Forderungen aus Uberzahlung von
Gewerbesteuer in Hohe von 551 T€ enthalten.

Alle Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstinde haben, wie im Vorjahr,
eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

GEZEICHNETES KAPITAL

Das gezeichnete Kapital enthilt das Grundkapital der Verwaltungsaktiengesell-
schaft, das sich aus 112.047 vinkulierten Namensaktien mit einem Nennbetrag von
je 1€ zusammensetzt.

GEWINNRUCKLAGEN

Zum 31. Dezember 2025 ergibt sich bei der Muttergesellschaft ein Jahresiiberschuss
von 5.237,11 €. Von diesem sind nach § 150 Abs. 2 AktG 5 % (261,86 €) in die
gesetzliche Riicklage einzustellen, da diese zum 31. Dezember 2025 noch keine

10 % des Grundkapitals betragt. Diese Zuflihrung wird im Abschluss zum 31. De-
zembe 2025 bereits entsprechend in der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlust-
rechnung dargestellt.
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ANTEILE ANDERER GESELLSCHAFTER

Die Kapitalanteile der Kommanditisten, bestehend aus Kommanditkapital und
Riicklagen, der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG betragen insgesamt
64.555 T€. Davon entfallen auf:

die Stadt Lahr (Eigenbetrieb Versorgung und Verkehr) 28,58 %
die EnBW Kommunale Beteiligungen GmbH 27,87 %
die Offenburger Stromholding GmbH 25,12 %
die Energiewerk Ortenau Beteiligungsgesellschaft eGbR 10,60 %
Technische Dienste Kehl 5,00 %
26 weitere Gemeinden insgesamt 2,83 %

Der Kapitalanteil der Siwag Energie AG, Frankfurt, als Kommanditistin der E-Werk
Netze GmbH & Co. KG (vormals Uberlandwerk Mittelbaden GmbH & Co. KG)
betragt 61 T€ beziehungsweise 37,8 %.

Der Kapitalanteil der neun kommunalen Gesellschafter an der Elektrizitatswerk
Mittelbaden Erneuerbare Energien GmbH & Co. KG betrdgt 153 T€ beziehungsweise
30,69 %.

Der Kapitalanteil der drei Birgerenergiegenossenschaften an der Windenergie
Miihlenbach GmbH & Co. KG betrdgt 75 T€ beziehungsweise 74,9 %.
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ANDEREN GESELLSCHAFTERN ZUSTEHENDER BILANZGEWINN
Diese Position setzt sich wie folgt zusammen:

>

>

>

Gewinnanteile, die den Kommanditisten der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG &
Co. KG zustehen

Gewinnanteile, die den Kommanditisten der E-Werk Netze GmbH & Co. KG
(vormals Uberlandwerk Mittelbaden GmbH & Co. KG) zustehen

Gewinnanteile, die den Gesellschaftern der E-Werk Netze Verwaltungs-GmbH
(vormals Uberlandwerk Mittelbaden Verwaltungs-GmbH) zustehen
Gewinnanteile, die dem Gesellschafter der Elektrizitatswerk Mittelbaden
Erneuerbare Energien Verwaltungs-GmbH zustehen

Verlustanteile, die den Kommanditisten der Elektrizititswerk Mittelbaden
Erneuerbare Energien GmbH & Co. KG zuzurechnen sind

Gewinnanteile, die dem Kommanditisten der Windenergie Gutach GmbH &

Co. KG zuzurechnen sind

Gewinnanteile, die den Kommanditisten der Windenergie Mihlenbach GmbH &
Co. KG zuzurechnen sind

Verlustanteile, die dem Kommanditisten der Windpark Prechtaler Schanze GmbH
& Co. KG (vormals Elektrizitatswerk Mittelbaden Wasserkraft GmbH & Co. KG)
zuzurechnen sind

Gewinnanteile, die dem Gesellschafter der Elektrizitatswerk Mittelbaden
Wasserkraft Verwaltungs-GmbH zuzurechnen sind

KONZERNBILANZGEWINN
Der Konzernbilanzgewinn betragt 5.237,11 €.

Zum 31. Dezember 2025 betragt das ausschiittbare Eigenkapital des Mutterunter-
nehmens 63 T€.
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BAUKOSTENZUSCHUSSE

Die erhaltenen Baukostenzuschiisse entwickelten sich im Jahr 2025 wie folgt:

Anfangsbestand 33733 T€
+ Zugange im Geschaftsjahr 5768 T€
./. Auflésung 2360 T€
Endbestand 37141 T€

PENSIONSRUCKSTELLUNGEN

Die Berechnung des HGB-Rechnungszinses wurde 2016 durch das Gesetz zur
Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie gedndert. Bei der Bewertung von
Altersversorgungsverpflichtungen fiir den HGB-Abschluss wird anstelle des bisheri-
gen 7-Jahres-Durchschnittszinssatzes ein 10-Jahres-Durchschnittszinssatz verwen-
det. Der Differenzbetrag beider Berechnungsmethoden betragt zum 31. Dezember
2025 bei der Elektrizitdtswerk Mittelbaden AG & Co. KG -727 T€ und bei der
Uberlandwerk Mittelbaden GmbH & Co. KG 72 T€.

Im Rahmen der Saldierung nach § 246 Abs. 2 S. 2 HGB wurden Vermdgensgegen-
stdnde, die ausschlielSlich der Erfiillung von Altersversorgungsverpflichtungen
dienen und dem Zugriff aller Gbrigen Glaubiger entzogen sind, mit den rlickstel-
lungspflichtigen Pensionsverpflichtungen verrechnet. Der beizulegende Zeitwert
am Stichtag betragt 5.022 T€, die Anschaffungskosten 5.493 T€. Der Erflillungsbe-
trag der verrechneten Schulden betragt 31.326 T€. Der beizulegende Zeitwert der
verrechneten Vermdgensgegenstinde wurde anhand von Marktpreisen auf einem
aktiven Markt bestimmt.
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SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN
Von den sonstigen Riickstellungen entfallen auf:

31.12.2025 31.12.2024
I N s —

Ubrige kurzfristige Rickstellungen, einschliel3lich Vorruhestand 15.052 T€ 7180 T€
Ausgleichsabwicklung EEG und KWKG 8.206 TE 13.969 T€
kurzfristige Verpflichtungen gegeniiber Mitarbeitern 7133 T€ 5602 T€
sonstige Verpflichtungen aus Lieferungen und Leistungen 37715 TE€ 2.017T€
Drohverlustriickstellung 3.640 T€ 3.070 T€
langfristige Verpflichtungen gegeniliber Mitarbeitern 22271 TE€ 2.250 T€
Ubrige langfristige Riickstellungen 1.631 TE 1521 T€
Verpflichtungen im Rahmen der sozialen Sicherheit 7771 TE 332 T€
Gesamt 4244 TE 35.941T€
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VERBINDLICHKEITEN

Die Restlaufzeiten der zum Bilanzstichtag bestehenden Verbindlichkeiten betragen:

davon mit einer Restlaufzeit davon mit einer Restlaufzeit

Stand davon Stand davon
VERBINDLICHKEITEN 31.12.2025 bis 1 Jahr {iber 1 Jahr {iber 5 Jahr 31.12.2024 bis 1 Jahr tiber 1 Jahr iber 5 Jahr
e e e S
gegeniiber Kreditinstituten 119.815 T€ 15.505 T€ 104.310 T€ 62.214 T€ 90.618 T€ 12.442 T€ 78176 T€ 37386 T€
aus Lieferungen und Leistungen 51.291 T€ 51.291 T€ 0T€ 0T€ 49718 T€ 49718 T€ 0T€ 0T€
Verbindlichkeiten ggi. 184 T€ 184 TE€ 0TE 0T€ 77 T€ 77T 0TE 0TE
assoziierten Unternehmen
sonstige Verbindlichkeiten 11.610 T€ 11.610 TE€ 0TE 0T€ 12.855 T€ 12.855 T€ 0TE€ 0TE€
Steuerverbindlichkeiten 5.276 T€ 5.276 T€ 0TE 0T€ 6.762 T€ 6.762 T€ 0TE€ 0TE€
Ubrige Verbindlichkeiten 6.333 T€ 6.333 T€ 0TE 0T€ 6.093 T€ 6.093 T€ 0T€ 0T€

Summe 182.900 T€ 78.590 T€ 104.310 T€ 62.214 T€ 153.368 T€ 75.192 T€ 78176 T€ 37.386 T€
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IV. ERLAUTERUNGEN ZU EINZELPOSITIONEN
DER GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
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Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen und Ertrage aus dem Abgang von
Gegenstanden des Anlagevermdgens.

MATERIALAUFWAND
UMSATZERLOSE S0 sopa | Eweichung
Abweichung e )
2025 2024 n % Strombezug 142.255 T€ 188360 T€ 24,48 %
Stromerldse i.e.S. 208126 TE 233571 T€ -10,89 % EEG-Einspeisung 83.677 TE 67.704 TE€ 23,59 %
Netznutzungsentgelte 238.352 T€ 208.097 T€ 14,54 % KWKG-Einspeisungen 1.686 T€ 2167 TE -22,20 %
sonstige Umsatze 18.977T€  113.261 T€ 5,05 % Aufwendungen fiir Hilfs- und Betriebsstoffe 7719 TE 8.816 T€ -1,76 %
I O
Umsatzerl5se gesamt 565.455 TE€ 554.929 T€ 1,90 % Aufwendungen fiir die Nutzung des vorgelagerten 149192 T€  120.321T€ 2399 %
Netzes (inkl. staatlicher Umlagen) ’
Konzessionsabgabe 14728 T€ 10.442 T€ 41,05 %
Die Umsatzerlése wurden ausschlieBlich im Inland erzielt. In den Umsatzerlésen sonstige Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 68.097 TE  58.295T€ 16,81 %

sind insgesamt periodenfremde Ertrdage in H6he von 11.643 T€ enthalten. Die
periodenfremden Ertrage bei der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG

(900 T€) resultieren insbesondere aus Abweichungen zwischen den im Vorjahres-
abschluss hochgerechneten Erlésen und den entsprechenden tatsachlichen
Abrechnungen im Geschaftsjahr.

Bei der Uberlandwerk Mittelbaden GmbH & Co. KG ergaben sich positive perioden-
fremde Effekte in Hohe von 10.743 T€ insbesondere aus Umlage-Erlésen im Bereich

KWK-Umlage, Offshore-Umlage und StromNEV-Umlage und Konzessionserldsen.

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Abweichung
2025 2024 in %

- ____________________ |
sonstige betriebliche Ertrage 6.281T€ 5043 T€ 24,55 %
davon: periodenfremde Ertrige 4.259 T€ 4.062 TE 4,85 %

Die periodenfremden Ertrage in Héhe von 4.259 T€ beinhalten Uberwiegend

Materialaufwand gesamt 467.414T€ 456.105T€ 2,48 %

Im Jahr 2025 sind im Materialaufwand saldiert 9.173 T€ periodenfremde Aufwen-
dungen enthalten. Diese resultieren iberwiegend aus Umlagenzahlungen. Diese
stellen im Wesentlichen die Gegenpositionen zu den periodenfremden Effekten in
den Umsatzerldsen dar.

PERSONALAUFWAND

Abweichung

2025 2024 in %
| ]

Lohne und Gehilter 43.399 T€ 36.474 T€ 18,99 %

soziale Abgaben 8.002 T€ 6.574 T€ 21,72 %

Aufwendungen fir Altersvorsorge 4679 T€ 6.584 T€ -28,93 %
Y

Personalaufwand gesamt 56.080 TE 49.632T€ 12,99 %

Im Personalaufwand sind periodenfremde Aufwendungen i. H. v. 7 T€ enthalten.
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Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl (ohne Vorstand) hat sich im Vergleich zum FINANZERGEBNIS
Vorjahr wie folgt entwickelt:
Abweichung
2025 2024 in %
Abweichung e
A Finanzergebnis -2.069T€ -1.202T€ 22
weibliche Mitarbeiter 166 146 13,70 % davon:
ménnliche Mitarbeiter 352 308 14,29 % Ertrige aus Beteiligungen 558 T€ 836 T€ -33,25 %
Mitarbeiter ohne Auszubildende 518 454 14,10 % sonstige Zinsen und ahnliche Ertrige 531 T€ 592 TE€ -10,30 %
Auszubildende 44 36 22,22 % Zinsen und dhnliche Aufwendungen 2754 T€ 2.590 T€ 6,33 %
S
Gesamt 562 490 14,69 % davon aus Aufzinsung -300 T€ 343 T€
Ergebnis aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen -404 T€ -40 TE > -100,00 %
103 Mitarbeitende (Vorjahr: 95) waren am 31. Dezember 2025 teilzeitbeschiftigt.
SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN STEUERN
Abweichung Abweichung
2025 2024 in % 2025 2024 in %
] | ]
sonstige betriebliche Aufwendungen 9.901T€ 9.043T€ 9,49 % Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 4132 T€ 3.875 T€ 6,63%
davon: davon periodenfremd -155T€
sonstige mitarbeiterbezogene Aufwendungen 2.093T€ 1447 TE€ 44,64% sonstige Steuern 50 T€ -3 TE > -100 %
Werbung 1.283 T€ 1123 T€ 14,25% davon periodenfremd -46 T€
Versicherungen 652 T€ 605 T€ T,717%
Aufwendungen fiir andere Lieferungen und Leistungen 5615 T€ 5.868 TE _4,31% Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag beinhalten insbesondere perioden-

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen
in Hohe von 614 T€ enthalten.

fremde Ertrage in Hohe von 344 T€ aus der Auflésung von Gewerbesteuerrlickstel-
lungen.
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V. ERGANZENDE ANGABEN

KAPITALFLUSSRECHNUNG

In der Kapitalflussrechnung sind die Zahlungsstrome nach laufender Geschafts-,
Investitions- und Finanzierungstatigkeit untergliedert. Insgesamt ergibt sich eine
zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds im Geschéftsjahr 2025 in
Héhe von 5.812 T€.

Der in der Konzernkapitalflussrechnung ausgewiesene Finanzmittelfonds beinhaltet
den Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten.

Der Finanzmittelfonds setzt sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

Abweichung

31.12.2025 31.12.2024 in %
e Y

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 12.639 T€ 6.827 T€ 85,13 %
I

Finanzmittelfonds gesamt 12.639 T€ 6.827 T€ 85,13 %

HAFTUNGSVERHALTNISSE

Das Elektrizitdtswerk Mittelbaden hat zugunsten der Warmeversorgung Offenburg
Zahlungsbiirgschaften in Hohe von 8,9 Mio. € fiir den Erwerb eines neuen Block-
heizkraftwerks gegeniiber dem Lieferanten MAN Energy Solutions SE abgegeben.
Das neue Blockheizkraftwerk wird als innovatives KWK-System mit erhdhten
KWKG-Zuschlagen geférdert. Diese summieren sich wahrend des Forderzeitraums
auf einen Betrag von rund 40 Mio. €. Die Patronatserklarung wird mit vollstandiger
Bezahlung des Kaufpreises im Jahr 2026 hinfillig. Mit einer Inanspruchnahme des
Elektrizitatswerks Mittelbaden ist nicht zu rechnen, weil die Warmeversorgung
Offenburg in der Lage ist, den Kaufpreis zu finanzieren.
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SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Fur Bestellobligo, begonnene Instandsetzungs- und Investitionsprojekte, fiir
langfristige Wartungsvertrage, fir langfristige Pachtvertrage, fir geleaste Anlagen
(in nominaler Hohe auf die Restlaufzeit der Leasingvertrige) und sonstige finan-
zielle Verpflichtungen ist nach dem Bilanzstichtag mit Zahlungsverpflichtungen in
Hohe von ca. 45,8 Mio. € zu rechnen, davon sind 30,0 Mio. € kurzfristig und

12,5 Mio. € langfristig (> 5 Jahre).

Im Bereich Strombeschaffung bestehen zum 31. Dezember 2025 Verpflichtungen
aus abgeschlossenen Geschéften liber zukiinftige Stromlieferungen. Das Gesamt-
volumen dieser Abnahmeverpflichtungen nach dem Bilanzstichtag belduft sich auf
ca. 158 Mio. €.

VERPFLICHTUNGEN DURCH BETRIEBLICHE ALTERSVERSORGUNG

Die Elektrizitdtswerk Mittelbaden AG & Co. KG ist seit 01. Januar 1979 und die
E-Werk Netze GmbH & Co. KG (vormals Uberlandwerk Mittelbaden GmbH & Co.
KG) beziehungsweise ihre Rechtsvorgingerinnen sind seit 01. Januar 2007 Mitglied
bei der Zusatzversorgungskasse des Kommunalen Versorgungsverbands Baden-
Wirttemberg (ZVK). Am Bilanzstichtag waren insgesamt 541 (Vorjahr: 471) Mit-
arbeiter bei der ZVK versichert.

2025 betrug der Umlagesatz in der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG
9,44 % (Vorjahr: 9,64 %). Hiervon tragt der Arbeitgeber flr die vor dem 01. Januar
2006 ins Unternehmen eingetretenen Mitarbeiter 8,89 % (Arbeitnehmer 0,55 %),
fir die nach dem 31. Dezember 2005 eingetretenen Mitarbeiter triagt das Unter-
nehmen 6,015 % (Arbeitnehmer 3,425 %) der umlagepflichtigen Verglitungen in
Hohe von 14,73 Mio. €.

Der Umlagesatz bei der E-Werk Netze GmbH & Co. KG betrug 8,64 % (Vorjahr:
8,64 %). Hiervon tragt der Arbeitgeber fiir die vor dem 01. Januar 2006 in die
Elektrizititswerk Mittelbaden AG & Co. KG eingetretenen und zum 01. Januar 2007
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in die Elektrizitatswerk Mittelbaden Netzbetriebsgesellschaft mbH (heute E-Werk
Netze GmbH & Co. KG) libergeleiteten Mitarbeiter 8,09 % (Arbeitnehmer 0,55 %),
fur die nach dem 31.12.2005 eingetretenen Mitarbeiter tragt das Unternehmen
5,215 % (Arbeitnehmer 3,425 %) der umlagepflichtigen Vergiitungen in Héhe von
15,5 Mio. €.

Weitere zukiinftige Steigerungen des Umlagesatzes sind von der ZVK angekiindigt.
Rickstellungen fiir die Verpflichtungen, die mit dieser Form der betrieblichen
Altersversorgung verbunden sind, sind nicht bilanziert. Zum 31. Dezember 2025
betragen diese mittelbaren Pensionsverpflichtungen ohne Beriicksichtigung des
Kassenbestands der ZVK insgesamt 46.470 T<€.

BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN PERSONEN
Geschaftsbeziehungen zu nahestehenden Personen erfolgten zu marktiiblichen
Bedingungen.

HONORAR DER ABSCHLUSSPRUFER

Die Wirtschaftspriifungsgesellschaft Baker Tilly GmbH & Co. KG, Stuttgart, wurde
von der Hauptversammlung beziehungsweise von den Gesellschafterversammlun-
gen zum Konzernabschlusspriifer beziehungsweise Abschlusspriifer fiir das Wirt-
schaftsjahr 2025 gewahlt. Das Mandat umfasste folgende Abschliisse:

> Konzernabschluss der Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktien-
gesellschaft

> Einzelabschluss der Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft

> Einzelabschluss der Elektrizitdtswerk Mittelbaden AG & Co. KG

> Einzelabschluss der Uberlandwerk Mittelbaden GmbH & Co. KG

> Einzelabschluss der Uberlandwerk Mittelbaden Verwaltungs-GmbH
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Das vom Abschlusspriifer fiir das Geschaftsjahr 2025 berechnete Gesamthonorar
betragt fur Abschlusspriifungsleistungen 102 T€ und fiir andere Bestatigungsleis-

tungen 26 T€.

Abweichung
in %

|

Bezlige des Aufsichtsrats (einschlieBlich Sachleistungen)

2025 2024

o,
der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG 214 Te 19rTE 8,63 %
Bezlige des Aufsichtsrats (einschlieBlich Sachleistungen)
der Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktienge- 2TE 1T€ 100,00 %
sellschaft
Ruhegehilter und dhnliche Leistungen an frithere 433 T€ 405 T€ 6.91%

Mitglieder des Vorstands

AUFWENDUNGEN FUR ORGANE UND MITGLIEDER
Fir ehemalige Vorstandsmitglieder und deren Hinterbliebene sind Pensionsriick-
stellungen in Hohe von 6.868 T€ (Vorjahr: 7.017 T€) bilanziert.

Auf die Angabe der Beziige des Vorstands (§ 285 Nr. 9 HGB) wird gem. § 286 IV
HGB verzichtet.

NACHTRAGSBERICHT
Es haben sich nach dem Bilanzstichtag keine wesentlichen Geschaftsvorfille mehr
ergeben, die noch im Abschluss 2025 berlicksichtigt werden missen.

Hinsichtlich der Auswirkungen des Nahost-Krieges verweisen wir auf den
Chancen-, Risiko- und Prognosebericht im Konzernlagebericht.
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ZUSAMMENSETZUNG DER ORGANE

AUFSICHTSRAT DER ELEKTRIZITATSWERK MITTELBADEN
VERWALTUNGSAKTIENGESELLSCHAFT

Marco Steffens

Oberbiirgermeister Stadt Offenburg, Offenburg,
1. Vorsitzender

Markus Ibert

Oberbiirgermeister der Stadt Lahr, Ettenheim,
1. stellv. Vorsitzender

Bodo Moray

Arbeitsdirektor und Geschaftsfihrer der Netze BW GmbH
in Stuttgart, Mannheim, 1. stellv. Vorsitzender

Dirk Munz

Betriebsratsvorsitzender der Elektrizitatswerk Mittelbaden
AG & Co. KG, Lahr, 2. stellv. Vorsitzender

Matthias Gutbrod

Blrgermeister Gemeinde Kippenheim, Kippenheim,
ab 25. Juni 2025

Werner Maier

Backermeister, Stadtrat, Offenburg,
ab 25. Juni 2025

Eberhard Roth

Vorstand i.R. Paul-Gerhardt-Werk e.V., Stadtrat, Lahr

Manuel Tabor

Oberbiirgermeister Stadt Achern, Appenweier

Carina Verlohr

Leiterin HR Geschéftsentwicklung und Lésungen der
EnBW AG in Stuttgart, Stuttgart

Giinter Pfundstein

Bilrgermeister Zell a.H., bis 25. Juni 2025

Maren Seifert

Juristin, Stadtratin, Offenburg, bis 25. Juni 2025

VORSTAND

Bernhard Palm

Vorstand, Vorstandsvorsitzender ab 01. Juli 2025, Ellwangen

Martin Wenz

Vorstand, Finanzvorstand ab 01. Juli 2025, MeiRenheim
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ERGEBNISVERWENDUNGSVORSCHLAG

Es wird vorgeschlagen, den nach der Einstellung in die gesetzliche Riicklage
(283,99 €) verbleibenden Bilanzgewinn in Hohe von 5.237,11 € den anderen
Gewinnriicklagen zuzufiihren.

Lahr/Schwarzwald, den 17. April 2026

Elektrizititswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft

Pl U lea

BERNHARD PALM MARTIN WENZ
VORSTANDSVORSITZENDER FINANZVORSTAND
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ENTWICKLUNG DES KONZERNANLAGEVERMOGENS 2025

Anschaffungs- Ergebniswirk- Anschaffungs- Abschrei- Kumulierte Abschrei-

und Herstel- same Effekte  und Herstel- bungen Abschrei- Abschrei- bungen

lungskosten aus At-equity- lungskosten kumuliert bungen bungen kumuliert Buchwert Buchwert
am 01.01.2025 Zugange Umbuchungen Abgange Gesellschaften am 31.12.2025 31.12.2024 laufendes Jahr  auf Abganger 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024

I. Immaterielle
Vermdgensgegenstdande

1. entgeltlich erworbene Konzes-
sionen, gewerbliche Schutz-
rechte und dhnliche Rechte 24.682 T€ 1.928 T€ 913 T€ 0TE 0TE 27523 T€ 16.679 T€ 2.526 T€ 0TE 19.205 T€ 8.318 T€ 8.003 T€
und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten

2. Geschifts- oder Firmenwert 1.692 T€ 0TE 0TE 0TE 0TE 1692 T€ 1.583 T€ 19 T€ 0TE 1602 T€ 90 TE€ 109 T€
3. geleistete Anzahlungen 1271 TE 218TE  -1.062T€ 0TE 0TE 427 TE 0TE 0TE 0TE 0TE 427 7€ 1271 T€
Summe immaterielle 27.645 T€ 2146 T€ -149 T€ 0TE 0TE 29.642T€  18.262T€ 2.545T€ 0TE 20.807T€ 8.835 T€ 9.383 T€
Vermdgensgegenstinde
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten 61.902 TE 3112 T€ 737 TE 2670 TE 0TE  63.081TE 37796 TE 959 T€ 1045T€E 37710 TE  25371T€ 24106 TE€
2. Eic(;‘ r,:/'\f:shcmzl:ge” 648280 TE  28.674TE€  28591T€ 10318 TE OTE 695227T€ 451856 T€  20.343T€  10.305T€  461.894TE€  233.333T€  196.424 TE€
3. andere Anlagen, Betriebs- und 40672 TE 4794 TE 1.257 TE€ 662 T€ OTE  46061TE 3242 7T€ 2459 TE 629TE  34252T€  11.809 T€ 8.250 T€
Geschéftsausstattung
4. f\ilg;ztf nfg:‘;hl“”ge” und 49.982TE  40.804T€ -30.436 TE 423 TE 0TE  59.927T€ 1.350 T€ 691 T€ 214 TE 1767TE 58160 TE  48.632T€
Summe Sachanlagen 800.836 TE 77384 T€ 149T€  14.073T€ OTE 864.296 TE€ 523.424T€  24.452T€  12.253T€ 535623T€ 328.673T€  277.412T€
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen 566 TE 0TE 0TE 0TE 0TE 566 TE 275 T€ 0TE 0TE 275 T€ 291 T€ 291 T€
Unternehmen
2. Anteile an assozilerten 6.407T€ 2140 T€ 0TE 0TE  -404T€  8143T€ 0TE 0TE 0TE 0TE  8143T€  6407T€
Unternehmen
3. Beteiligungen 7960 TE  1.000 TE€ 0TE 469 TE 0TE 8.491 T€ 262 TE 0TE 0TE 262 TE 8.229 TE 7698 TE
4. sonstige Ausleihungen 5.880 T€ 0TE 0TE 0TE 0TE  5880TE 0TE 0TE 0TE 0TE  5880TE€E  5880TE
Summe Finanzanlagen 20.813T€ 3140 T€ 0TE 469 TE -404T€  23.080 T€ 537 T€ 0TE 0TE 537T€  22543T€  20.276 T€

Gesamtsumme 849.294 T€ 82.670 T€ 0TE 14.542 T€ -404T€ 917.018 TE 542.223T€ 26.997 T€ 12.253 T€ 556.967T€ 360.051T€E 307.071T€
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2025

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Periodenergebnis 18.494T€  28.370 T€ Auszahlungen (-) fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen -1197 T€  -2.090 T€
Abschreibungen/Zuschreibungen (-) auf Gegensténde des Einzahlungen aus Abgdngen von Gegenstanden des Sachanlagevermdgens 3413 T€ 191 T€
Anlagevermdgens 27402 T€ 21.612 T€
Auszahlungen (-) fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -77533T€ -53.687T€
Zunahme/Abnahme (-) der langfristigen Rickstellungen 288 T€ 2.256 T€
Einzahlungen aus Abgédngen von Gegenstanden des 469 TE 272 TE
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage (-) -378 T€ -488 T€ Finanzanlagevermogens
O
Cash Earnings nach DVFA/SG 45.806 T€ 51.750 T€ Auszahlungen (-) fiir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -3140 T€ -3.201T€
Erhaltene Zinsen (+) 531 TE 592 T€
Zunahme/Abnahme (-) der kurzfristigen Riickstellungen 6.413 T€ -106 T€ Erhaltene Dividenden (+) 812 T€ 856 T€
O
Gewinn (-)/Verlust aus dem Abgang von Gegenstdnden des Cashflow aus der Investitionstétigkeit -77.447T€ -57.067T€
. -1.592 T€ -125T€
Anlageverméogens
Zunahme (-)/Abnahme der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder 11.787 T€ -4183 T€ Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-)Krediten 43.500 T€ 27000 T€
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Auszahlungen (-) fir die Tilgung von (Finanz-)Krediten -14303T€  -11.534T€
Zunahme/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder 3743 T€ 10.024 T€ Nicht zahlungswirksame Effekte Umwandlung Darlehen 0T€ 50 T€
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Gezahlte Zinsen (-) -3.054 T€ -2.248 T€
Zinsaufwendungen (+), Zinsertrage (-) 2.224 T€ 1.998 T€
Gezahlte Dividenden (-) an Minderheitsgesellschafter -3.879T€ -3.661T€
Sonstige Beteiligungsertrige (-) -154 T€ -796 T€
Gezahlte Dividenden (-) an Gesellschafter des Mutterunternehmens -9.800 T€ -9.800T€
Ertragsteueraufwand (+), Ertragsteuerertrag (-) 4132 T€ 3.875 T€ S
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit 12.464 T€ -193 T€
Ertragsteuerzahlungen -1.562 T€ -5.378 T€
O
Cashflow aus laufender Geschéftstitigkeit 70.795 T€ 57.059 T€ O

Zahlungswirksame Verdanderungen des Finanzmittelfonds

5.812 T€ -201T€

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

6.827 T€ 7028 TE

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

12.639 T€ 6.827 T€
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KONZERN-EIGENKAPITALSPIEGEL ZUM 31. DEZEMBER 2025

Elektrizitdtswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft (Mutterunternehmen)

Riicklagen .
Nicht beherrschende Konzern-
gezeichnetes Kapital Gewinnriicklagen Anteile eigenkapital

Konzernjahres- Auf nicht

tberschuss, beherrschende

der dem Mutter- Anteile

andere unternehmen entfallende

gesetzliche Gewinnriick- zuzurechnen Gewinne/
INT€ Stammaktien Riicklagen lagen ist Verluste Summe Summe
Stand 01.01.2024 112 112 3 51 54 6 172 114.951 114.951 115.123
Ausschittung EWM AG & Co. KG - - - - - - - -9.800 -9.800 -9.800
Ausschittung EWM GmbH & Co. KG - - - - - - - -3.074 -3.074 -3.074
Ausschiittung EEE GmbH & Co. KG - - - - - - - -307 -307 -307

Ausschiittung Windenergie Mihlenbach
GmbH & Co. KG B B - - - - B ~280 ~280 ~280
Einstellung in Riicklagen - - - 6 6 -6 - 0 0 0
Sonstige Veranderungen -438 -438 -438
Konzernjahresiiberschuss - - - - - 5 5 28.365 28.365 28.370
I e
Stand 31.12.2024 112 112 3 57 60 5 177 129.417 129.417 129.594
Ausschiittung EWM AG & Co. KG - - - - - - - -9.800 -9.800 -9.800
Ausschittung EWM GmbH & Co. KG - - - - - - - -3.578 -3.578 -3.578
Ausschiittung EEE GmbH & Co. KG - - - - - - - -153 -153 -153
Ausschiittung Windenergie Mihlenbach
GmbH & Co. KG - - B B B B - -147 147 -147
Einstellung in Ricklagen - - - 5 5 -5 - 0 0 0
Sonstige Veranderungen " - - - - - - - -378 -378 -378
Konzernjahresiiberschuss - - - - - 5 5 18.489 18.489 18.494
1 e e

Stand 31.12.2025 112 112 3 62 65 5 182 133.850 133.850 134.032

" Ergebniskorrektur Ergebnis Vorjahr E-Werk Netze GmbH & Co. KG (vormals Uberlandwerk Mittelbaden AG & Co. KG)
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BERICHT
DES AUFSICHTSRATS

ALLGEMEINE WIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG

Im Jahr 2025 stieg das Bruttoinlandsprodukt (BIP)
der Bundesrepublik Deutschland um 0,2 % nach
einem Riickgang von 0,2 % im Jahr 2024. Von
einer konjunkturellen Erholung kann somit noch
nicht ausgegangen werden. Insbesondere nach
wie vor hohe Energiekosten, hohe birokratische
Auflagen sowie andauernde Kriege und die
standig wechselnde Zollpolitik der USA belasten
die Wirtschaft. Auch fiir das Jahr 2026 rechnet die
Bundesbank nur mit einer stagnierenden wirt-

schaftlichen Entwicklung beziehungsweise einem

Marco Steffens, Vorsitzender

geringen Wachstum.

Das Bruttoinlandsprodukt in Deutschland entwickelte sich 2025 wie auch 2024
schwiacher als das der Europdischen Union (2025: +1,4 %).

Die schwache wirtschaftliche Entwicklung hat nach wie vor keine dramati-
schen Auswirkungen auf den Arbeitsmarkt. Die Anzahl der jahresdurchschnitt-
lich Erwerbstdtigen stagniert 2025 im Vergleich zum Vorjahr bei 46,0 Mio.
Erwerbstatigen.
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UBERWACHUNG DER GESCHAFTSFUHRUNG UND
BERATUNG DES VORSTANDS

Der Aufsichtsrat hat gemall Gesetz und Satzung die Geschaftsfiihrung des Vor-
stands im Geschaftsjahr 2025 tiberwacht und ihn beratend bei der Leitung des
Konzerns begleitet. Er informierte sich tiber die Geschaftsentwicklung und die Lage
des Konzerns regelmiRig, zeitnah und umfassend durch schriftliche und miindliche
Berichte des Vorstands.

Die Berichterstattung des Vorstands umfasste alle wichtigen Informationen zur
Geschéftsentwicklung und zur Lage des Konzerns. Hierzu zahlten insbesondere die
Unternehmensplanung, die Quartalsberichte sowie die regelmaRigen Berichte Uber
die Ergebnisse des Risikomanagements. Der Aufsichtsrat war in alle Entscheidun-
gen von erheblicher Bedeutung eingebunden. Geschifte, die aufgrund gesetzlicher
oder satzungsmaRiger Bestimmungen der Zustimmung des Aufsichtsrats bediirfen,
wurden dem Aufsichtsrat zur Entscheidung vorgelegt.

Im Geschéftsjahr 2025 fanden insgesamt vier Sitzungen des Aufsichtsrats der
Elektrizititswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft und sechs Sitzungen
des Aufsichtsrats der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG statt, in denen
sich die Aufsichtsrdte anhand der schriftlichen und miindlichen Berichterstattung
des Vorstands eingehend mit wichtigen Geschéaftsvorgangen befassten. Die wirt-
schaftliche Entwicklung des Konzerns wurde ausfihrlich erdrtert. Kein Mitglied des
Aufsichtsrats nahm an weniger als der Halfte der Sitzungen teil. Zu den Schwer-
punkten der Beratungen und Beschlussfassungen im Geschaftsjahr 2025 z3hlten
insbesondere:
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> Finanzierung und Entwicklung zukiinftiger Projekte im Bereich erneuerbare
Energien

> Beteiligung an der Fernwdrme Ettenheim GmbH

> Griindung der neuen Gesellschaft ,,E-Fox Energy GmbH*

> Wahl eines 2. Vorstandsmitglieds der Elektrizitatswerk Mittelbaden
Verwaltungsaktiengesellschaft

> Genehmigung der Wirtschaftspldne 2026 der Elektrizitdtswerk Mittelbaden
Verwaltungsaktiengesellschaft und der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG &
Co. KG

ARBEIT DER AUSSCHUSSE

Zur effizienten Wahrnehmung seiner Aufgaben haben der Aufsichtsrat der Elektrizi-
tatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft und der Aufsichtsrat der
Elektrizititswerk Mittelbaden AG & Co. KG jeweils einen Hauptausschuss gebildet.
Der Hauptausschuss der Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesell-
schaft tagte 2025 drei Mal.

Der Priifungsausschuss der Elektrizitdtswerk Mittelbaden AG & Co. KG kam im
Geschaftsjahr 2025 zu einer Sitzung zusammen. Die Priifung flihrte zu keinen
Beanstandungen.

KONZERNABSCHLUSS

Der Aufsichtsrat hat den Priifungsauftrag fiir den Konzernabschluss des Geschafts-
jahrs 2025 ordnungsgemaR an die von der Hauptversammlung vom 25. Juni 2025
zum Abschlusspriifer gewahlte Priifungsgesellschaft Baker Tilly GmbH & Co. KG,
Stuttgart, erteilt. Der Aufsichtsrat hat sich von der Unabhiangigkeit des Abschluss-
prifers Gberzeugt. Der Priifungsauftrag umfasste die Priifung des Konzern-
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abschlusses mit dem Konzernlagebericht zum 31. Dezember 2025.

Die Priifung fihrte zu keinerlei Einwendungen, sodass der Abschlusspriifer einen
uneingeschrankten Bestdtigungsvermerk erteilen konnte.

Allen Mitgliedern des Aufsichtsrats haben der Konzernabschluss einschlieflich
Lagebericht sowie der Priifungsbericht der Abschlusspriifer vorgelegen. Die Vertre-
ter des Abschlusspriifers nahmen an der Beratung des Konzernabschlusses in der
Aufsichtsratssitzung am 6. Mai 2026 teil und erlduterten die wesentlichen Ergeb-
nisse ihrer Priifung.

Der Aufsichtsrat ist nach eingehender Priifung zu dem Ergebnis gekommen, dass
der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2025 sowie der Lagebericht {iber das
Geschéftsjahr 2025 als auch die Buchfiihrung zu keinen Einwendungen Anlass
geben.

Der Aufsichtsrat hat mit Beschluss vom 6. Mai 2026 den von der Gesellschaft
aufgestellten und von Baker Tilly GmbH & Co. KG gepriiften Konzernabschluss fiir
das Geschaftsjahr 2025 festgestellt. Der Aufsichtsrat empfiehlt der Hauptver-
sammlung, den Vorstand zu entlasten.

PERSONELLE VERANDERUNGEN IM AUFSICHTSRAT

Am 25. Juni 2025 wurden folgende Aufsichtsratsmitglieder durch Beschluss der
Hauptversammlung der Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesell-
schaft in den Aufsichtsrat gewahlt.

EnBW
Stadt Lahr
Stadt Offenburg

Carina Verlohr
Eberhard Roth
Werner Maier




FINANZBERICHT E-WERK MITTELBADEN
2025 BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Vertreter Kleinaktionare  Matthias Gutbrod, Blirgermeister Kippenheim

EWO Manuel Tabor, Oberbiirgermeister Achern

Arbeitnehmervertreter Dirk Munz

Die Amtszeit endet gemaR § 9 Abs. 3 der Satzung mit der ordentlichen Hauptver-
sammlung im Jahr 2029.

In der folgenden konstituierenden Sitzung des Aufsichtsrats am 25. Juni 2025
wurden

Marco Steffens, Oberbiirgermeister, Offenburg, zum Vorsitzenden

Markus Ibert, Oberbiirgermeister, Lahr, zum 1. stellv. Vorsitzenden
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Die Amtszeit endet gemaR § 9 Abs. 3 der Satzung mit der ordentlichen Hauptver-
sammlung im Jahr 2029.

In der folgenden konstituierenden Sitzung des Aufsichtsrats am 25. Juni 2025
wurden

Marco Steffens, Oberbiirgermeister, Offenburg, zum Vorsitzenden

Markus Ibert, Oberbiirgermeister, Lahr, zum 1. stellv. Vorsitzenden
Bodo Moray, Arbeitsdirektor und Geschaftsfiihrer der Netze BW GmbH, Stuttgart,
zum 1. stellv. Vorsitzenden

Manuel Tabor, Oberbiirgermeister, Achern, zum 1. stellv. Vorsitzenden
Dirk Munz, Betriebsratsvorsitzender der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG,
Lahr, zum 2. stellv. Vorsitzenden

Bodo Moray, Arbeitsdirektor und Geschéftsfiihrer der Netze BW GmbH, Stuttgart,
zum 1. stellv. Vorsitzenden

Dirk Munz, Betriebsratsvorsitzender der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG,
Lahr, zum 2. stellv. Vorsitzenden

des Aufsichtsrats gewabhlt.

Am 25. Juni 2025 wurden folgende Aufsichtsratsmitglieder durch Beschluss der
Gesellschafterversammlung der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG in den
Aufsichtsrat gewahlt.

EnBW Dr. Wolfgang Bruder, Raphael Délker, Carina Verlohr
Stadt Lahr Roland Hirsch, llona Rompel, Eberhard Roth

Stadt Offenburg Werner Maier, Maren Seifert

Vertreter Kleinaktionare  Matthias Gutbrod, Blirgermeister Kippenheim

Stadt Kehl Wolfram Britz, Oberbiirgermeister Kehl

EWO Sonja Schuchter, Blirgermeisterin Sasbachwalden

Arbeitnehmervertreter Dirk Munz, Robert Braun, Jonas Kruls,

Manuel MoRBmann, Nadja Sommer, Daniel Wendle

des Aufsichtsrats gewahlt.

Der Aufsichtsrat dankt den ausgeschiedenen Mitgliedern fiir die konstruktive und
engagierte Zusammenarbeit.

Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
des Konzerns Dank und Anerkennung fiir ihren Einsatz im vergangenen Geschafts-
jahr aus.

Lahr, den 7. Mai 2026

Der Aufsichtsrat

MARCO STEFFENS
VORSITZENDER
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IMPRESSUM

Elektrizitdtswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft
Lotzbeckstralle 45, 77933 Lahr

v.i. S. d. P. : Bernhard Palm, Vorstandsvorsitzender der Elektrizititswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft
Martin Wenz, Finanzvorstand der Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft

Text: Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft

Grafischer Aufbau, DTP: Tietge GmbH, Offenburg



KONTAKT _
ELEKTRIZITATSWERK MITTELBADEN
AG & CO. KG

M info@e-werk-mittelbaden.de
& Service-Telefon: 07821 280-333
www.e-werk-mittelbaden.de

RHEINMUNSTER
STOLLHOFEN

o OBERKIRCH

OFFENBURG

Q
Q

HAUSACH

Unternehmenssitz und Standort Standort Standort
LAHR OFFENBURG RHEINMUNSTER-STOLLHOFEN
Q LotzbeckstraRe 45 Q Freiburger StraRe 23a, Q GriingartenstraRe 17
77933 Lahr/Schwarzwald 77652 Offenburg 77836 Rheinmiinster-Stollhofen
. 07821280-0 . 07821280-0 € 07821 280-0
Standort Standort Standort
HAUSACH KEHL OBERKIRCH
Q In den Brachfeldern 6 Q Allensteiner StraRe 8 Q Lange Tauen 2
77756 Hausach 77694 Kehl 77704 Oberkirch

. 07831 935911 . 07851 912811

. 07821280-0
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