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VORWORT

DES VORSTANDS

Bernhard Palm, Vorstand

Im Jahr 2024 konnte das Elektrizitatswerk Mittelbaden wichtige Meilensteine zur
Umsetzung der Energiewende in der Region erreichen. Der Um- und Aushau des
Stromverteilnetzes geht mit groBen Schritten voran. Mit 45,2 Mio. € investierte
unsere Netztochter, Uberlandwerk Mittelbaden GmbH & Co. KG, 2024 so viel wie
nie zuvor. Diese Investitionen werden in den Folgejahren weiter steigen, um das Netz
fit zu machen fur die Anforderungen der Zukunft. Zusatzliche Verbraucher wie neue
E-Fahrzeuge und Warmepumpen miissen mit Strom versorgt werden. Gleichzeitig
muss das Netz in der Lage sein, die stetig steigende Anzahl von erneuerbaren
Energieerzeugungsanlagen in das Netz zu integrieren. Weitere Anforderungen an
die kritische Infrastruktur ergeben sich bei der IT-Sicherheit. Das Netz muss vor
Hackerangriffen aller Art geschiitzt sein. Dies wird herausfordernd, da das Netz mit
immer mehr digitaler Mess- und Steuertechnik ausgeriistet werden muss, damit im
Netz die Ein- und Ausspeisung von Energie sowie die Frequenzhaltung iiberwacht und
gesteuert werden konnen.

Zur Sicherstellung der ,Fachkrafteversorgung” setzt das Elektrizitatswerk Mittel-
baden nach wie vor auf die eigene Aushildung. In Offenburg entsteht aktuell ein
neues und hochmodernes Aushildungszentrum mit attraktiven Aushbildungsplatzen
in der Region. Die zentrale und verkehrsgiinstige Lage wird es uns ermoglichen, alle
angebotenen Ausbildungsplatze entsprechend zu besetzen.

Neben dem Ausbau der Stromverteilnetze wird das Elektrizitatswerk Mittelbaden auch in den Segmenten ,erneuerbare Energieer-
zeugung”, ,Warmewende” und ,Dienstleistungen fiir unsere Kunden® einen eigenen nennenswerten Beitrag zum Erreichen der Klima-
schutzziele leisten. So stiegen die Investitionen im Konzern von 34,3 Mio. € im Vorjahr auf einen neuen Rekordwert von 60 Mio. €. In
diesem Betrag sind auch erste Ausgaben fiir fiinf neue Windenergieanlagen im Kinzigtal enthalten, mit deren Bau 2024 begonnen
wurde. Sie sollen Anfang 2026 in Betrieb gehen. Eine weitere Windenergieanlage wird ab 2025 auf der Hornisgrinde als Joint Venture
zwischen dem Elektrizitatswerk Mittelbaden und dem Betreiber der dort bereits bestehenden ersten Windenergieanlage gebaut.



Fiir weitere Windenergieanlagen in der Region wurden Pachtvertrage abgeschlossen und Genehmigungsantrage eingereicht.
Es ist unser Ziel, mittelfristig bis zu fiinf Windenergieanlagen pro Jahr in der Region zu errichten. Damit wiirde die Energieerzeu-
gung naher an die GroBverbraucher in unserer wirtschaftsstarken Region heranriicken. So konnte der teure und aktuell schieppende
Ausbau der Ubertragungsnetze auf ein sinnvolles Niveau begrenzt werden, indem der Strom dort erzeugt wird, wo der Verbrauchs-
schwerpunkt liegt.

Gleiches gilt fiir die zusétzliche elektrische Energie, die fiir die Warmewende bendtigt wird. Immer mehr Gas- und Olheizungen wer-
den durch Warmepumpen oder den Anschluss an Fernwarmenetze ersetzt. Unsere Tochtergesellschaft Warmeversorgung Offenburg
GmbH & Co. KG (WV0) hat Anfang 2025 ein groBes Warmepumpenkraftwerk auf dem Gelande von Hubert Burda Media an der
Kinzig in Betrieb genommen. Das Warmepumpenkraftwerk nutzt insbesondere Stromiiberschiisse aus PV- und Windenergieanlagen,
um Warme fiir das Offenburger Fernwarmenetz zu erzeugen. Die bei hoher Sonneneinstrahlung oder gutem Wind entstehenden
Stromiiberschiisse miissten sonst abgeregelt und die Anlagenbetreiber entsprechend entschadigt werden. Im Fernwarmenetz steigt
gleichzeitig der Anteil regenerativ erzeugter Warme.

Fallen Wind und Sonne als Stromlieferanten aus, erzeugt die WVO die Warme mit dem neuen Blockheizkraftwerk in Offenburg-
Albershosch. Ab Mitte 2026 wird die neue Anlage mit fiinffacher Leistung in Betrieb gehen, weil der Absatz im Offenburger Warme-
netz durch den Netzaushau standig steigt. Der gleichzeitig mit der Warme erzeugte Strom gleicht die fehlende Stromerzeugung aus
den Anlagen fiir erneuerbare Energien aus und stabilisiert das Stromnetz. Diese Art der Stromerzeugung ist deutlich energieeffizien-
ter als der Betrieh von GroBkraftwerken auf Erdgas- oder Kohlebasis.

Auch in Lahr wollen wir unsere Aktivitaten im Bereich Fernwarme/Energiewende intensivieren. Derzeit ist eine gemeinsame Gesell-
schaft mit der Stadt Lahr und badenova in Vorbereitung, die verschiedene Handlungsfelder der Energiewende in Lahr umsetzen soll.
Die Gesellschaftsgriindung soll spatestens zum 1.1.2026 erfolgen. Einzelne Projekte werden bereits intensiv vorbereitet.

Eine erfolgreiche Umsetzung dieser beschriebenen Projekte ist nur moglich, wenn die entsprechende Finanzkraft gegeben ist. Der
wirtschaftliche Erfolg des Elektrizitatswerks Mittelbaden ist hierfiir entscheidend. In der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG
wurde 2024 ein Jahresiiberschuss von 15 Mio. € erwirtschaftet, im Konzern Elektrizitatswerk Mittelbaden waren es im Berichts-
zeitraum 28,4 Mio. €. Die Unternehmenshereiche ,Netz", Vertrieb” und ,Dienstleistungen” konnten ihre Umsétze und Ergebnisse
steigern. Lediglich der Bereich ,Erzeugung” konnte aufgrund des geringeren Windangebots nicht ganz an die sehr guten Ergebnisse
der Vorjahre ankniipfen. Trotz des geringeren Windangebots lagen die Erzeugungsmengen 16 % (Vorjahr: 38 %) iiber den Planwerten.

Die Gesellschafter haben die Bedeutung des Elektrizitatswerks Mittelbaden zum Gelingen der Energiewende erkannt und sind bereit,
groB3e Teile des Jahresiiberschusses zur Starkung der Eigenkapitalbasis zu thesaurieren. Als Ausschiittung an die Gesellschafter sind
2025 fiir das Vorjahr 9,8 Mio. € vorgesehen. Damit leisten die Gesellschafter einen sehr wichtigen Beitrag fiir die Finanzierung und
Umsetzung unserer Projekte.



Leider miissen wir feststellen, dass der Klimaschutz auf der politischen Prioritatenliste einige Stufen nach unten gerutscht ist.
Andere Themen wie der Krieg in der Ukraine oder die Auswirkungen des Regierungswechsels in den USA sind in der Wahrnehmung
am Klimaschutz vorbeigezogen. Dies ist auch darauf zuriickzufiihren, dass Deutschland 2024 weniger von Extremwetterereignissen
betroffen war als andere europaische Staaten.

Der Regierungswechsel in Deutschland wird die Rahmenbedingungen der Energieversorgung verandern. Die Aussagen im Koali-
tionsvertrag sind wenig konkret und es bleibt abzuwarten, welche Inhalte der Vereinbarung in konkrete Politik und Gesetz-
gebung miinden. Es bleibt zu hoffen, dass die Rahmenbedingungen zwar nachjustiert werden, jedoch in ihren Grundziigen
erhalten bleiben, weil alle Investitionen in der Energieversorgung langfristig iiber Dekaden angelegt sind. Standig wechselnde
neue Prioritaten verunsichern Investoren und Banken und treiben die Gesamtkosten der Energiewende in die Hohe. Fiir den
Erfolg der Energiewende ist es dringend erforderlich, die Entwicklung der verschiedenen Handlungsfelder, wie Stromversorgung,
Warmeversorgung und Mobilitat, genau zu beobachten und die MaBnahmen entsprechend aufeinander abzustimmen. Nur so konnen
die Investitionen minimiert und der Mitteleinsatz optimiert werden, damit unsere Volkswirtschaft mit dieser ,Mammutaufgabe®
nicht uberfordert wird. Wir hoffen, dass der internationale Konsens zur Bekampfung der Erderwarmung nicht weiter schwindet
und internationale Zusammenarbeit trotz zunehmendem Protektionismus moglich bleibt.

Auch in unserer Region bedarf es zur Umsetzung der Energiewende gemeinsamer Anstrengungen der Biirgerinnen und Biirger, der
Kommunen und der regionalen Wirtschaft. Nur gemeinsam konnen wir es schaffen, unsere Energieversorgung sicher und zukunfts-
fahig zu gestalten.

Zu guter Letzt mochte ich mich fiir das entgegengebrachte Vertrauen unserer Kunden bedanken, die mit ihrer Treue die positive
Entwicklung des Unternehmens unterstiitzen. Weiter bedanke ich mich bei unseren Anteilseignern fiir die hervorragende und ziel-
gerichtete Zusammenarbeit und fir das in das Unternehmen gesetzte Vertrauen.

Unseren Kommunen danke ich fiir ihre sehr gute Unterstiitzung. Mein ganz besonderer Dank gilt allen Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
tern des Elektrizitatswerks Mittelbaden fiir ihr groBes Engagement und ihre standige Bereitschaft, die Energieversorgung der Region
rund um die Uhr sicherzustellen. Ohne ihren personlichen Einsatz unter teils schwierigen Bedingungen waren die weitere positive
Entwicklung unseres Unternehmens und die hohe Versorgungssicherheit fiir unsere Kunden nicht moglich.

R T

Bernhard Palm
Vorstand



KONZERNLAGEBERICHT
2024

1. GRUNDLAGEN DES KONZERNS
A. GESCHAFTSMODELL

Die Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft wird beim Amtsgericht Freiburg i. Br. unter der Handelsregister-
nummer HRB 391509 gefiihrt.

Gegenstand des Konzerns ist insbesondere die Erzeugung und Versorgung mit Elektrizitat und Warme, der Betrieb und Ausbau von
Stromnetzen fiir die Verteilung von Elektrizitat sowie die Wahrnehmung hiermit zusammenhangender Dienstleistungen.

B. ZIELE UND STRATEGIEN

Innerhalb des Konzernverbunds wurden in den vergangenen Jahren die Bereiche Dienstleistungen, Erzeugung und Fernwarme stark
ausgebaut. Diese Bereiche entwickelten sich zu tragenden Saulen neben den Bereichen Stromvertrieb und -verteilung.

Diese erfolgreiche Strategie wird im Konzernverbund konsequent fortgesetzt, d. h. die regenerativen Erzeugungskapazitaten und die
Stromerzeugung aus Kraft-Warme-Kopplung sollen in den ndchsten Jahren weiter ausgebaut werden. Gleiches gilt fiir den Dienst-
|eistungsbereich.

Der Betrieb des Stromverteilnetzes unterliegt der Regulierung durch die Bundesnetzagentur. Oberstes Ziel ist die sichere, preis-
giinstige, verbraucherfreundliche, effiziente und umweltvertragliche leitungsgebundene Versorgung der privaten, gewerblichen und
kommunalen Letztverbraucher im Netzgebiet.



C. KONZERNSTRUKTUR
Voll konsolidierte Unternehmen:

Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG, Lahr

(0 % Beteiligung; Einbeziehung aufgrund des ,Control-Konzepts®)

Uberlandwerk Mittelbaden GmbH & Co. KG, Lahr

(62,2 % Beteiligung mittelbar tiber die Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG)

Uberlandwerk Mittelbaden Verwaltungs-GmbH, Lahr
(62,2 % Beteiligung mittelbar iiber die Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG)

Elektrizitatswerk Mittelbaden Wasserkraft Verwaltungs-GmbH, Lahr
(100 % Beteiligung mittelbar iiber die Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG)

Windpark Prechtaler Schanze GmbH & Co. KG, Gutach (vormals Elektrizitatswerk Mittelbaden Wasserkraft GmbH & Co. KG, Lahr)
(100 % Beteiligung mittelbar tiber die Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG)

Elektrizitatswerk Mittelbaden Erneuerbare Energien GmbH & Co. KG, Lahr
(69,31 % Beteiligung mittelbar iiber die Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG)

Elektrizitatswerk Mittelbaden Erneuerbare Energien Verwaltungs-GmbH, Lahr

(100 % Beteiligung mittelbar iiber die Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG)

Windenergie Gutach GmbH & Co. KG, Gutach

(100 % Beteiligung mittelbar iiber die Elektrizitatswerk Mittelbaden Erneuerbare Energien GmbH & Co. KG)

Windenergie Miihlenbach GmbH & Co. KG, Miihlenbach
(25,1 % Beteiligung mittelbar iiber die Elektrizitatswerk Mittelbaden Erneuerbare Energien GmbH & Co. KG)

Bei der Windpark Nillkopf GmbH & Co. KG (vormals Wasserkraft Kinzig GmbH & Co. KG) wird aufgrund ihrer untergeordneten
Bedeutung (8 296 Il HGB) auf eine Konsolidierung verzichtet. Die Gesellschaft ist nicht mehr operativ tatig. Die Windpark Nillkopf
GmbH & Co. KG wird als verbundenes Unternehmen ausgewiesen.

Im Geschaftsjahr 2024 wurden die Windstrom SchwarzwaldhochstraBe GmbH & Co. KG sowie die zugehdrige Komplementér-
gesellschaft Windstrom SchwarzwaldhochstraBe Verwaltungs-GmbH gegriindet. Der Zweck der Gesellschaften ist die Entwick-
lung von Windprojekten im Bereich Hornisgrinde und SchwarzwaldhochstraBe. An beiden Gesellschaften ist die Elektrizitatswerk
Mittelbaden AG & Co. KG mit jeweils 74,9 % beteiligt. Aufgrund lhrer untergeordneten Bedeutung (8 296 Il HGB) fiir den Konzern-
abschluss wurde auf eine Konsolidierung verzichtet. Die Gesellschaften werden als verbundene Unternehmen ausgewiesen.

Assoziierte Unternehmen:

Warmeversorgung Offenburg GmbH & Co. KG, Offenburg (49 % Beteiligung)
Leitwerk Rechenzentren Appenweier GmbH, Appenweier (50 % Beteiligung)

Vom Kommanditkapital der Warmeversorgung Offenburg GmbH & Co. KG, Offenburg, sind zum Stichtag 368 T€ noch nicht eingefor-
dert worden; davon entfallen 180 TE auf die Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG.



Beteiligungen:

Moser Beteiligungs-GmbH, Ottenhofen

Elektrizitatswerk Ottenhofen Moser GmbH & Co. KG, Ottenhofen
Infrastruktur-Verwaltungs-GmbH, Freiburg i. Br.
Infrastruktur-Tragergesellschaft mbH & Co. KG, Freiburg i. Br.
Baltic Windpark Beteiligungen GmbH & Co. KG, Stuttgart
Leitwerk Rechenzentren Lahr GmbH, Lahr

Ortenauer Energieagentur GmbH, Offenburg

Solarstrompark Ortenau GmbH & Co. KG, Freiburg i. Br.
Warmeversorgung Offenburg Verwaltungs-GmbH, Offenburg
WINDPOOL GmbH & Co. KG, Dresden

Projektpartner Oberrhein - Gesellschaft fiir Projektentwicklung GmbH, Freiburg i. Br.

Die Infrastruktur-Verwaltungs-GmbH, die Infrastruktur-Tragergesellschaft mbH & Co. KG, die Moser Beteiligungs-GmbH, die
Elektrizitatswerk Ottenhafen Moser GmbH & Co. KG, die Warmeversorgung Offenburg Verwaltungs-GmbH, die Leitwerk Rechen-
zentren Lahr GmbH sowie die Projektpartner Oberrhein - Gesellschaft fiir Projektentwicklung GmbH werden wegen untergeordneter
Bedeutung (8 311 Il HGB) nicht als assoziierte Unternehmen in den Konzernabschluss einbezogen. Sie werden als Beteiligungen
ausgewiesen.

2. WIRTSCHAFTSBERICHT
A. GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND BRANCHENBEZOGENE RAHMENBEDINGUNGEN

Im Jahr 2024 sank das Bruttoinlandsprodukt (BIP) der Bundesrepublik Deutschland das zweite Jahr in Folge gemaB ersten Berech-
nungen um -0,2 % (2023:-0,3 %). Fiir 2025 erwartet die Bunderegierung ein kleines Wachstum in Hohe von 0,3 %.

Das Bruttoinlandsprodukt in Deutschland entwickelte sich 2024 wie auch 2023 schwécher als das der Europaischen Union (2024:
+0,9 %)

Der wirtschaftliche Abschwung hatte keine dramatischen Auswirkungen auf den Arbeitsmarkt. Die Anzahl der jahresdurchschnittlich
Erwerbstatigen erhohte sich 2024 im Vergleich zum Vorjahr um 0,2 % auf 46,0 Mio. Erwerbstatige.

Belastbare Prognosen fiir das Wirtschaftswachstum im Jahr 2025 sind angesichts des andauernden Kriegs in der Ukraine und der
Auswirkungen des Regierungswechsels in den USA schwierig. Die Bundesbank geht in ihrer Prognose im Dezember 2024 fiir 2025
nur noch von einem Wirtschaftswachstum von 0,2 % aus. Die Europaische Kommission sieht fiir Deutschland ein leichtes Wirt-
schaftswachstum mit einer Steigerungsrate von 0,7 %. Die tatsdchliche Entwicklung wird davon abhangen, wie sich der Ukraine-
Krieg, die Inflation, die Energiepreise und magliche neue Zolle der USA weiterentwickeln.



Die Verbraucherpreise stiegen 2024 im Jahresdurchschnitt um 2,2 % (Vorjahr: + 5,9 %). Damit liegt dieser Wert nur noch leicht iiber
dem von der Europaischen Zentralbank definierten Zielwert von 2 %. Die Européische Zentralbank (EZB) senkte 2024 fiinf Mal den
Leitzins auf zuletzt 2,75 %. Infolgedessen fiel auch das allgemeine Zinsniveau. Dies erleichtert die Investitionen zum Beispiel in den
Aushau der Windkraft.

Der Gesamtenergieverbrauch in Deutschland ist 2024 laut ersten Berechnungen der AG Energiebilanzen e.V. auf den niedrigsten
Stand seit der Wiedervereinigung gefallen. Der Gesamtenergieverbrauch sank von 10.791 Petajoule (P)) auf 10.478 PJ (- 1,3 %). Der
Anteil der erneuerbaren Energien stieg um 1,6 % auf 2.096 PJ. Der Anteil der Erneuerbaren am gesamten Primarenergieverbrauch
betrug damit 20,0 % (Vorjahr: 19,6 %). Der Riickgang des Gesamtenergieverbrauchs ist auf die konjunkturelle Eintriibung, die
hohen Energiepreise und die warme Witterung zuriickzufiihren. Die CO,-Emissionen sanken im Vergleich zum Vorjahr aufgrund des
geringeren Einsatzes von Kohle zur Stromerzeugung um rund 3,7 %.

2024 stieg der deutsche Bruttostromverbrauch um 0,8 % auf 512 Mrd. kWh (Vorjahr: 508 Mrd. kWh).

Die Brutto-Stromerzeugung sank 2024 um 2.4 % von 500,5 Mrd. kWh auf 488,5 Mrd. kWh. Die Stromimporte iiberstiegen die Ex-
porte im Jahr 2024 um 23,5 Mrd. kWh. Bereits im Vorjahr war ein Importiiberschuss von 7,3 Mrd. kWh verzeichnet worden. Der Anteil
der erneuerbaren Energien an der Brutto-Stromerzeugung stieg gemaB ersten Berechnungen des Bundesverbands der Energie- und
Wasserwirtschaft von 53,9 % auf 58,1 %. Dieser Anstieg ist vor allem auf den Ausbau der PV-Stromerzeugung zuriickzufiihren. Die
Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien erreichte 2024 damit einen Wert von 283,8 Mrd. kWh.

B. GESCHAFTSVERLAUF

Die Vertriebsmenge des Elektrizitatswerks Mittelbaden sank im Vergleich zum Vorjahr um 4,8 % auf 1,24 TWh (Vorjahr: - 13,2 %).

Im Vergleich zum Vorjahr sank die regenerative Stromerzeugung der Anlagen des Elektrizitatswerks Mittelbaden aufgrund des
schwacheren Windjahrs 2024 von 103,3 Mio. kWh auf 90,6 Mio. kWh. Dies entspricht einem Riickgang von 12,3 % (Vorjahr: Anstieg:
18,7 %). Trotz des Riickgangs gegeniiber dem Vorjahr lag die Erzeugungsmenge der Windenergieanlagen der Gesellschaft 16 %

(Vorjahr 38 %) iiber Plan.

Die Netznutzungsmenge im Netzgebiet des Uberlandwerks Mittelbaden sank um 0,90 % auf 2,4 TWh (Vorjahr: -7 %). Der Riickgang ist
vor allem auf die Zunahme der PV-Anlagen zur Deckung des Eigenverbrauchs zurtickzufiihren.



Der Strommarkt war inshesondere von folgenden Entwicklungen gepragt:

Der Krieg in der Ukraine hatte weiter negative Auswirkungen auf die Weltwirtschaft. Es bleibt abzuwarten, ob 2025 eine Verhand-
lungslosung oder zumindest ein Waffenstillstand erreicht werden kann.

Im Lauf des Jahrs 2024 setzte sich der Riickgang der Borsenpreise fir Strom und Gas zundchst fort. Diese Entwicklung kam den
Internetstrom- und Gashandlern zugute. Vor allem im vierten Quartal haben die Borsenpreise wieder angezogen.

Die aktuelle Diskussion in der Energieversorgung wird vom Begriff der ,Dunkelflaute” gepragt. Den Biirgerinnen und Biirgern wird
suggeriert, dass Stromimporte erste Hinweise auf bevorstehende Blackouts waren. Fiir die SchlieBung der Stromliicke wahrend der
,Dunkelflauten* haben die Parteien in ihren Wahlprogrammen unterschiedliche Strategien entwickelt, die aber insgesamt noch nicht
tiberzeugen. Weder ein Comeback der Atomkraft, die Hoffnung auf eine bevorstehende kommerzielle Nutzung der Kernfusion noch
eine Riickkehr zu russischem Gas werden das Problem losen. Einzig der schnelle Ausbau von Gaskraftwerken und Kraft-Warme-
Kopplungsanlagen zur Sicherung der Versorgungssicherheit gilt in der Politik wie auch in der Branche als unabdingbar.

Der Druck auf die Regierungen zu verstérkten Anstrengungen gegen die Erderwarmung bleibt hoch. Das Thema ,Klimaschutz* verliert
aber zunehmend gegeniiber anderen Themen an Prioritat, so dass es auch 2024 nicht gelungen ist, sich international auf abgestimmte
MaBnahmen gegen den Klimawandel zu einigen. Der Regierungswechsel in den USA und die weitere Ausbreitung diktatorischer
Regime zulasten demokratisch gewahlter Regierungen behindern den internationalen Klimaschutz zusatzlich. Die Auswirkungen des
Klimawandels zeigen sich international immer starker. Deutschland wurde 2024 weitgehend von Extremwetterereignissen verschont.
2024 war das warmste Jahr seit Beginn der Wetteraufzeichnungen, obwohl uns der Sommer 2024 in Deutschland als sehr nieder-
schlagsstark in Erinnerung bleiben wird.

Der Bundesregierung ist es gelungen, die Abhangigkeit der deutschen Energieversorgung von Gasimporten aus Russland zu brechen.
Die Anstrengungen zum Bau von LNG-Terminals waren erfolgreich. Die Gaslieferungen aus dem Norden und dem Westen konnten
ebenfalls deutlich erhoht werden. Die Gashorsenpreise bewegen sich in Richtung des Vorkrisenniveaus, haben aber im 4. Quartal
2024 wieder angezogen. Es mussten wieder mehr Gaskraftwerke eingesetzt werden, weil die Windenergieanlagen nicht an die
Rekorderzeugung des Vorjahrs ankniipfen konnten.

Der dringend erforderliche Ausbau der Strom-Ubertragungsnetze kommt weiterhin zu langsam voran, Grund hierfiir sind langwierige
Genehmigungsverfahren und nicht ausreichende Kapazitaten auf Seiten der Baufirmen.

Die erneuerbaren Erzeugungskapazitaten stiegen 2024 von 167.800 MW auf 188100 MW (+ 12,1 %). Den starksten Anstieg ver-
zeichnete hier die Photovoltaik mit 20,3 %. Der Ausbau der Wind-Erzeugungskapazitaten erreichte nicht das angepeilte Ziel, weil
die Genehmigungsverfahren nach wie vor viel Zeit in Anspruch nehmen und die Hersteller ihre Kapazitaten noch nicht ausreichend
erhohen konnten.



C. WIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG

. ERTRAGSLAGE
Die Ertragslage des Konzerns im Geschaftsjahr 2024 entwickelte sich wie folgt:
2024 2023 Abweichung

Rohergebnis (Gesamtleistung . /. Materialaufwand) 11366276 89.488 1€ 2101%
Personalaufwand 49.632T€ 43881716 13,09%
Abschreibungen 215727¢ 19.0737¢ 13,10%
Sachaufwand 9.04376 619576 4591%
Finanzergebnis 12027 -983 76 22,28 %
Steuern 3.844T€ 244476 571,28%
Konzernjahresiiberschuss 28.310T€ 16.906 T€

Der Konzernjahresiiberschuss liegt mit 28,4 Mio. € deutlich tiber dem Vorjahresniveau von 16,9 Mio. €.

Die Umsatzrentabilitat (Gewinn vor Ertragssteuern / Umsatzerlose ohne Stromsteuer) belauft sich auf 5,8 % (Vorjahr: 3,8 %).

Die Umsatzerlose stiegen im Berichtsjahr, ohne Beriicksichtigung der Stromsteuer, um rund 48,1 Mio. € beziehungsweise 9,5 % auf

554.9 Mio. €. Der Umsatzanstieg ist vor allem auf die hoheren Netzentgelte zuriickzufiihren.

Der Planansatz fiir die Umsatzerlose lag bei 496 Mio. €. Sowohl die Stromerlose als auch die Netznutzungserlose lagen oberhalb
der Planwerte. Die hoheren Stromerlose begriinden sich durch Stromliefervertrage, die nach Abschluss der Planung fiir 2024 ab-
geschlossen wurden. Hinsichtlich der Netzentgelte wurde zum Zeitpunkt der Planung von einer Absenkung der UNB-Netzentgelte

ausgegangen, die aber letztendlich nicht umgesetzt wurde.

Die sonstigen Umsatze sind 2024 insgesamt um 1,1 Mio. € auf 113,3 Mio. € gestiegen. Sie enthalten iiberwiegend Umsatze aus der
Hochwalzung der EEG-Einspeisung an den Ubertragungsnetzbetreiber, die Erstattung gemaB § 19 Abs. 2 StromNEV, die Erstattung
von KWKG-Zuschlagen durch den Ubertragungsnetzbetreiber sowie die Aufldsung von Baukostenzuschiissen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage erhohten sich um 0,3 Mio. € auf 5,0 Mio. €.

Der Materialaufwand steigt von 428,3 Mio. € auf 456,1 Mio. €. Der Anstieg ist vor allem auf die gestiegenen vorgelagerten Netzkos-

ten zurtickzufuhren.

Der Anstieg der Personalaufwendungen um 5,7 Mio. € auf 49,6 Mio. € ist auf die tarifliche Erhohung um 9 % (3 % zum 01.01.2024
und 6 % zum 01.05.2024) sowie die gestiegene Mitarbeiterzahl zuriickzufiihren. Der Anstieg der Aufwendungen fiir Altersvorsorge
ist vor allem auf eine Anpassung des Anwartschaftstrends bei der Berechnung der Pensionsriickstellungen zuriickzufihren.

Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegenstande erhohten sich von 19,1 Mio. € auf 21,6 Mio. €.

Der Anstieg resultiert vor allem aus den Investitionen des Geschaftsjahrs.
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betragen 9,0 Mio. € (Vorjahr: 6,2 Mio. €). In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen

sind Aufwendungen fiir Drohverlustriickstellungen enthalten.

Die Zinsaufwendungen stiegen leicht von 2,4 Mio. € auf 2,6 Mio. €. Der Anstieg resultiert aus neu abgeschlossenen Darlghen.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sind von 2,3 Mio. € auf 3,9 Mio. € gestiegen.

II. VERMOGENS- UND FINANZLAGE

Die Vermogens- und Kapitalstruktur stellt sich zum 31.12.2024 wie folgt dar:

2024 2023 Abweichung
Vermogen
Anlagevermogen 307.070 T€ 210.042 7€ 13.711%
Vorrite 1306 TE JEAVALY 1,50%
Forderungen 89.138 TE 85.334T€ 516%
Flissige Mittel 6.821T€ 1028T€ -2,86%
Rechnungsabgrenzungsposten 968 1€ 862T€ 12,30%
411909 T 370.683T¢
2024 2023 Abweichung
Kapital
Wirtschaftliches Eigenkapital 148.468 1€ 13148976 12.91%
Langfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen 14579976 90.892T€ 60,41%
Kurzfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen 11764276 148.302T€ -20,67%
411.909T€ 370,683 T€

Unter betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten wurden 85 % der empfangenen Baukostenzuschiisse im Eigenkapital und 15 % in
den langfristigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Die geplante Gewinnausschiittung der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG

von 9,8 Mio. € wurde den kurzfristigen Verbindlichkeiten zugerechnet.

Die Investitionen im laufenden Geschaftsjahr in Hohe von 59,0 Mio. € wurden iiberwiegend aus Mitteln der Innenfinanzierung finanziert.
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten erhohten sich um 15,5 Mio. €. Das Investitionsvolumen des Vorjahrs betrug 34,3 Mio. €.

Investitionsschwerpunkte 2024 waren der Ausbau des Stromverteilnetzes und die Investitionen in die erneuerbare Energieerzeugung.



Das Finanzanlagevermogen hat sich von 17,4 Mio. € auf 20,3 Mio. € erhoht. Die Erhohung resultiert aus eigenkapitalersetzenden
Gesellschafterdarlehen fiir die Beteiligung Warmeversorgung Offenburg GmbH & Co. KG.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande betragen 89,7 Mio. € (Vorjahr: 85,3 Mio. €). Der Anstieg ist vor allem auf
hohere sonstige Vermogensgegenstande zuriickzufiihren.

Der Bestand an liquiden Mitteln hat sich gegeniiber dem Vorjahr um 0,2 Mio. € auf 6,8 Mio. € vermindert.

Die Riickstellungen stiegen um 1,3 Mio. € von insgesamt 93,9 Mio. € auf 95,2 Mio. €. Der Anstieg resultiert vor allem aus hcheren
Pensionsriickstellungen.

Die Verbindlichkeiten erhohten sich um 22,6 Mio. € von 130,8 Mio. € auf 153,4 Mio. €. Grund hierfiir sind vor allem hohere Bankver-
bindlichkeiten.

D. FINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

Kennzahleniiberblick 2024 2023
Cash Earnings nach DVFA/SG 51750 TE 31814T€
Cash Earnings in Prozent vom Umsatz 9,3% 15%
ROI Return on Investment! 8,.3% 9,1%
ROCE Return on Capital Employed 10,1% 17%

TEBIT/Bilanzsumme
2EBT/ (Bilanzsumme./liquide Mittel./ Wertpapiere./ kurzfristige Verbindlichkeiten inklusive Ausschiittungsvorschlag./ kurzfristige Riickstellungen)

Der Konzernjahresiiberschuss als relevanter wirtschaftlicher Leistungsindikator lag 2024 bei 28.370 T€ (Vorjahr: 16.905 T€E). Er
liegt dabei 14.009 T€ iiber dem Planwert von 14.361 T€. Die Ergebnisverbesserung im Vergleich zum Plan hat folgende Ursachen:

Hohere Vertriehsmarge

Hoheres Ergebnis im Netzbereich aufgrund der in Summe hoheren Verzinsung der hohen Investitionen in den letzten Jahren
Mehrerlose im Dienstleistungsbereich

Niedrigere Zinsaufwendungen fiir die Aufzinsung der Pensionsriickstellungen

Einmaleffekte

Der seit Jahren gute finanzielle Handlungsspielraum war auch 2024 gegeben.



3. PERSONALBERICHT

Im Konzernverbund waren zum 31. Dezember 2024 insgesamt 492 Personen beschaftigt. In einem Aushbildungsverhaltnis standen
dabei 42 Personen.

Derzeit erfolgt die Ausbildung in folgenden Berufen:

Industriekaufmann (m/w/d)

Elektroniker (w/m/d), Fachrichtung Energie- und Gebaudetechnik
Fachinformatiker Systemintegration (m/w/d)

Duales Studium Elektrotechnik, Studienrichtung Elektrische Energietechnik
Duales Studium Betriebswirtschaftslehre, Studienrichtung Industrie

Im Vergleich zum brancheniiblichen Durchschnitt wird im Konzernverbund eine tiberdurchschnittliche Aushildungsquote erreicht.
Durch das groBe Engagement und die hohe Qualitat der Aushildung zahlen unsere Auszubildenden regelmaBig zu den Jahrgangsbesten.

Die Gehalter wurden gemaB Tarifabschluss vom 4. April 2023 ab dem 1. Januar 2024 um 3 % erhdht und gemaB Tarifabschluss vom
3. Mai 2024 ab dem 01.05.2024 um 6 % erhoht.

4. PROGNOSE-, CHANGEN- UND RISIKOBERICHT
A. PROGNOSEBERICHT

Der im Dezember 2024 verabschiedete Wirtschaftsplan fiir den Konzern geht fiir das Jahr 2025 von Umsatzerlosen in Hohe von
507 Mio. € und einem Konzernjahresergebnis von 16,1 Mio. € aus.

Das Investitionsvolumen in den Jahren 2025 und 2026 wird gepragt von den Investitionen in das Stromverteilnetz und in die
erneuerbare Energieerzeugung.

Die moglichen Folgen

des Ukraine-Kriegs

der sich verschlechternden gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
der Einfiihrung von Zollen durch die USA

der nach wie vor hohen Inflation

fir die wirtschaftliche Entwicklung sind derzeit nicht abschatzbar.

Wir gehen trotz der dargestellten Risiken fiir die gesamtwirtschaftliche Entwicklung davon aus, dass auch mittelfristig eine gute
Ertrags- und Finanzlage gewahrleistet ist.



B. CHANCENBERICHT

Die Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG begreift die Bekampfung des Klimawandels und die daraus resultierende Energie-
wende als Chance. Dementsprechend wurden und werden die Kapazitaten im Bereich erneuerbare Energieerzeugung und Strom- und
Warmeerzeugung aus Kraft-Warme-Kopplung konsequent weiter ausgebaut. Die Marktentwicklung wird laufend beobachtet und die
Strategie entsprechend angepasst.

Die Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG will in den nachsten Jahren weitere Windenergie- und PV-Anlagen an geeigneten
Standorten errichten. Die entsprechenden Genehmigungsverfahren wurden eingeleitet, die Pachtvertrage mit den Grundstiicks-
eigentimern wurden abgeschlossen. Das Elektrizitatswerk Mittelbaden konnte sich windhoffige Standorte mit guten Netzanschluss-
bedingungen sichern.

Das Elektrizitatswerk Mittelbaden will im Dienstleistungsbereich entlang seiner Kernkompetenzen weiterwachsen. Mit vielfaltigen
Serviceangehoten in diesem Bereich ermoglichen wir es unseren Kunden, mit unserer Hilfe eigene Projekte mit regenerativen Ener-
gien umzusetzen. Diese Unterstiitzungsleistungen bieten wir auch der regionalen Wohnungswirtschaft an. Dieser Unternehmens-
bereich ist in den vergangenen Jahren stark gewachsen. Wir streben weiteres Wachstum in den nachsten Jahren an.

Die Beteiligung an der On-Shore-Beteiligungsgesellschaft Windpool erfiillt die in sie gesetzten Erwartungen. Da die urspriinglich ab-
geschlossenen Finanzierungsdarlehen weitgehend getilgt sind, steht zukiinftig ein hoherer Anteil des Cashflows fiir Ausschiittungen
an die Gesellschafter zur Verfiigung.

Die Erzeugungsmengen der Windenergieanlagen in der Region ibertrafen die Planerzeugungsmengen um 16,3 % (Vorjahr: 38,4 %).
Zur Absicherung des Beschaffungspreises werden derivative Finanzinstrumente in Form von Terminkontrakten auf Strom eingesetzt.
Zur Uberwachung der Risiken in der Strombeschaffung wurde ein detailliertes Risikohandbuch erstellt. Die Einhaltung der darin fest-

gelegten Grundsatze wird durch das interne Kontrollsystem iiberwacht.

Die mit der Leitwerk AG, Appenweier, 2017 gegriindete Leitwerk Rechenzentren Appenweier GmbH, Appenweier, konnte 2023 erst-
mals die Gewinnzone erreichen. Wir gehen weiterhin von einer positiven Entwicklung aus.

Der Aushau des Offenburger Fernwarmenetzes und weiterer Kraftwerksstandorte wird konsequent fortgesetzt. Die Warmeversor-
gung Offenburg GmbH & Co. KG wird 2025 zwei neue Kraftwerke in Betrieb nehmen. Gleichzeitig wird das Fernwarmenetz weiter

ausgebaut.

Im Netzbereich erwarten wir positive Effekte durch den Einsatz neuer IT-Systeme, um Kostensteigerungen entgegenzuwirken.



C. RISIKOBERICHT

Im Konzern besteht ein umfangreiches Risikomanagementsystem entsprechend § 91 Il AktG. Die Grundsatze und Ziele des Risiko-
managementsystems sind in einem Risikomanagement-Handbuch festgehalten. Im Handbuch ist der Ablauf der Risikoiiberwachung
beschrieben; ausgehend von der Identifikation und Analyse der Risiken bis hin zur Bewertung und Berichterstattung an den Vorstand
und den Aufsichtsrat. Allen derzeit erkennbaren Risiken wurde dem Vorsichtsprinzip entsprechend bilanziell in ausreichendem Maf3
Rechnung getragen. Die Strombeschaffung der Gesellschaft erfolgt unter strenger Einhaltung des sogenannten ,Stromhandels- und
Risikodokuments",

Folgende gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Entwicklungen werden beobachtet und die Strategie des Konzerns entspre-
chend angepasst:

Die Preise an der Stromborse sind im Verlauf des Jahrs 2024 zunachst gefallen und dann iiber das Niveau des Jahreswechsels
2023/2024 gestiegen. Das Unternehmen konnte die Preise in der Grundversorgung stabil halten.

Der mit dem Ausbhau der erneuerbaren Energien verbundene Netzaushau verteuert die Netzentgelte sehr stark. Da die Belastung
einzelner Netzbetreiber sehr unterschiedlich ist, hat die Bundesnetzagentur 2024 eine Umverteilung zugunsten der stark belasteten
Netzbetreiber vorgenommen. Im Netzgebiet des Uberlandwerks Mittelbaden verteuerte sich dadurch die Netznutzung.

Die mogliche Aufteilung des Bundesgebiets in verschiedene Preiszonen hatte ebenfalls eine preissteigernde Wirkung fiir die siidlichen
Bundeslander.

Die konjunkturelle Entwicklung ist derzeit durch die im Prognosebericht bereits erwahnten Unsicherheiten gefahrdet. Dies erschwert
verlassliche Prognosen der mittelfristigen Entwicklung.

Die kurzfristigen Zinsen am Kapitalmarkt fallen infolge der Leitzinssenkungen der EZB. Am langen Ende steigen die Zinsen aufgrund
der zunehmenden Staatsverschuldung. Gleichzeitig preisen die Banken hohere Risiken im Bereich der erneuerbaren Energieerzeugung
in ihre Darlehensangebote ein.

Die fiir die 4. Regulierungsperiode festgesetzte und im Vergleich zur 3. Regulierungsperiode niedrigere Eigenkapitalverzinsung im
Stromverteilnetz belastet das Ergebnis des Tochterunternehmens Uberlandwerk Mittelbaden GmbH & Co. KG und damit indirekt das
Ergebnis der Gesellschaft.



Ein Risiko bleibt der Facharbeitermangel. Die mangelnde Verfiigbarkeit von Arbeitskraften bremst das Wachstum. Allerdings hat sich
die Situation hinsichtlich des Facharbeitermangels 2024 im Vergleich zum Vorjahr etwas entspannt.

Investitionen in die regenerative Energieerzeugung werden durch den schleppenden Ausbau der Ubertragungsnetze und den hinter
den Erwartungen zuriickbleibenden Hochlauf der Wasserstoffproduktion negativ beeinflusst. Bleibt das Aushautempo der Erneu-
erbaren schneller als der Hochlauf der Wasserstofferzeugung beziehungsweise dem Mehrverbrauch von neuen E-Fahrzeugen und
Warmepumpen, drohen ldngere Zeitraume mit negativen Spotmarktpreisen und damit verbunden entfallende Vergiitungen fiir den
produzierten Strom gemaB § 51 EEG. Ab 2025 entfallt die EEG-Vergiitung fiir neue Anlagen ab der ersten Stunde mit negativen
Borsenpreisen.

Der Stromvertrieb wird aktuell gepragt von starkerem Wetthewerb. Inshesondere Internetstromhandler locken potenzielle Kunden
mit ,Kampfpreisen* und Boni.

Fiir denkbare existenzbedrohende Risiken gibt es derzeit keine Anhaltspunkte.

Lahr/Schwarzwald, den 17. April 2025

Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft

o

Bérnhard Palm
Vorstand



BILANZ 2024

KONZERNBILANZ ZUM 31.12.2024

Aktivseite 31.12.2024 31.12.2023
A. Anlagevermogen
. Immaterielle Vermogensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 8.002T€ 192576
2. Geschafts- oder Firmenwert 1097 12816
3. geleistete Anzahlungen 12117€ 9.382T€ 1707T€ 9.760 TE
II. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten 24106 T€ 24.8317€
2. technische Anlagen und Maschinen 196.424 T8 1875466
3. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 8.250 TE 6.431T¢€
4. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 4863216 211412 7€ 2408776  242.895T€
I, Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 29176 85TE
2. Anteile an assoziierten Unternehmen 6.407T6 6.447T6
3. Beteiligungen 169816 6.935T€
4. sonstige Ausleihungen 5880 T¢ 20276 T€ 39207 17.387T¢
B. Umlaufvermogen
|. Vorrate
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1306 7€ JEAVAEY
II. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 68.817T6 68.519T€
2. Forderungen gegen Aktionare 1.366 TE 155076
3. Forderungen gegen verbundene Unternehmen nTe 1076
4. Forderungen gegen assoziierte Unternehmen 6216 6.233T€
TR
6. sonstige Vermogensgegenstande 18.011 7€ 89.738 T€ 845076 85.334T€
III. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 6.827T€ 1028T€
C. Rechnungsabgrenzungsposten 968 T€ 862T€

411.909T€ 370.683T€



Passivseite 31.12.2024 31.12.2023

A. Eigenkapital

|. Gezeichnetes Kapital 1276 12716
II. Gewinnriicklagen
1. gesetzliche Riicklage 376 376
2. andere Gewinnriicklagen 51T€ 5176
III. Anteile anderer Gesellschafter 129417 7€ 114.9517€
davon Kommanditkapital Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG 2813578 28135T¢
davon Riicklagen der Kommanditisten Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG 313207 2832076
davon Bilanzgewinn der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG 13.818 € 8.642T6
davon Kommanditkapital Uberlandwerk Mittelbaden GmbH & Co. KG 6176 61TE
davon Riicklagen der Kommanditistin Uberlandwerk Mittelbaden GmbH & Co. KG 384707 38.0327¢€
davon Bilanzgewinn der Uberlandwerk Mittelbaden GmbH & Co. KG 13449 7€ 8.926 TE
davon Stammkapital der Uberlandwerk Mittelbaden Verwaltungs-GmbH 9T¢ 978
davon Bilanzgewinn der Uberlandwerk Mittelhaden Verwaltungs-GmbH nTe 1076
davon Bilanzgewinn der EWM Erneuerbare Energien Verwaltungs-GmbH 2176 19T¢
davon Kommanditkapital EWM Erneuerbare Energien GmbH & Co. KG 15316 15316
davon Riicklagen der Kommanditisten EWM Erneuerbare Energien GmbH & Co. KG 1152 T€ 121376
davon Bilanzverlust der EWM Erneuerbare Energien GmbH & Co. KG 2476 2376
davon Bilanzgewinn der Windenergie Gutach GmbH & Co. KG 367T€ 1327€
davon Kommanditkapital Windenergie Miihlenbach GmbH & Co. KG 1576 1576
davon Riicklagen der Kommanditisten WE Miihlenbach GmbH & Co. KG 2195T€ 219576
davon Bilanzgewinn der Windenergie Miihlenbach GmbH & Co. KG 1977€ 314T€
davon Kommanditkapital EWM Wasserkraft GmbH & Co. KG 0TE 0TE
davon Bilanzverlust der EWM Wasserkraft GmbH & Co. KG 10TE -1.9371€
davon Stammkapital EWM Wasserkraft Verwaltungs-GmbH 0Te 0TE
davon Bilanzgewinn der EWM Wasserkraft Verwaltungs-GmbH 18T€ 1576
V. Bilanzgewinn 576 676
129.594 T€ 1512376
B. Empfangene Baukostenzuschiisse 3373376 3078476
C. Riickstellungen
1. Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 587192 T€ 56.314T€
2. Steuerriickstellungen 48076 1707 7€
3. sonstige Riickstellungen 3094116  95213T€ 3592876 93.949T¢
D. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 90.618 T€ 15152 T
2. erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 684 T€ 46476
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 49,034 76 42.8227¢
4. Verbindlichkeiten gegeniiber assoziierten Unternehmen 17776 21T¢
5. sonstige Verbindlichkeiten 12.855T€ 153369T€  12361T€  130.827T¢

411.909 € 370.683 TE
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2024

vom 01.01. bis 31.12.2024 vom 01.01. bis 31.12.2023
1. Umsatzerlose 575.063T€ 526422T¢€
abziiglich Stromsteuer 2013478 -19.628 7€
2. Bestandsveranderungen 38TE 3T€
3. aktivierte Eigenleistungen 9.7571T€ 6.319 7€
4. sonstige betriebliche Ertrage 5043 T€ 569.767T¢ 4699T¢ 517815 T€
0. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren 266.669 7€ 300.643T¢
h) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 189.436 T€ 127684 7€
6. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 36.474T€ 31.876 7€
b) soziale Abgaben und Aufwendungen
fir Unterstiitzung 6.573T€ 5818 7€
¢) Aufwendungen fiir Altersversorgung 6.584 T€ 6193T¢
1. Abschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegenstande des Anlagevermogens
und Sachanlagen 215727¢ 19.0737¢
8. sonstige betriebliche Aufwendungen 9.043T€ 536.351T€ 6195 T€ 49748276
9. Ertrage aus Beteiligungen 836 T6 94376
10. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 59276 558 6
11. Abschreibungen auf Finanzanlagen 0Te 21516
12. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 2.590T€ 2.590T€ 242316 2.698 7€
13. Ergebnis aus Beteiligungen
an assoziierten Unternehmen -40TE 21376
14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 3815T€ 2.344T¢
15. Ergebnis nach Steuern 28.339T€ 17.005T¢
16. sonstige Steuern -31T€ 100T€
17. Jahrestiberschuss 2837076 16.905T€
18. anderen Gesellschaftern zustehender Gewinn
des Geschaftsjahrs -28.365T€ -16.899 7€
19. Gewinn-/ Verlustvortrag 676 1T¢
20. Einstellung in die Gewinnriicklage 6716 176

21. Bilanzgewinn



KONZERNANHANG 2024

1. ALLGEMEINE HINWEISE

Die Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft, Lahr/Schwarzwald, mit einem gezeichneten Kapital von 112,047 €
istim Handelsregister beim Amtsgericht Freiburg i. Br. unter der Nr. HRB 391509 eingetragen. Die Elektrizitatswerk Mittelbaden
Verwaltungsaktiengesellschaft ist Komplementarin und damit personlich haftende Gesellschafterin der Elektrizitatswerk Mittel-
baden AG & Co. KG, Lahr/Schwarzwald, die gemaB § 290 | HGB in den Konzernabschluss einbezogen wird. Die Verwaltungsaktien-
gesellschaft hat in die Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG keine Kapitaleinlage eingebracht. Die Offenlegung des Konzern-
abschlusses erfolgte im Unternehmensregister.

Vorstand der Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft ist:
Herr Bernhard Palm, Ellwangen

Die Kommanditisten der AG & Co. KG sind mit den Aktionaren der Verwaltungsaktiengesellschaft auch hinsichtlich ihrer Beteili-
gungsquote identisch. Die Vertretung der AG & Co. KG erfolgt durch die Komplementarin beziehungsweise deren Vorstand. Die
Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgte nach dem Gesamtkostenverfahren.

Der vorliegende Konzernjahresabschluss wurde gemal den Bestimmungen des Handelsgesetzbuchs (HGB) und den Bestimmungen
des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

In der Gewinn- und Verlustrechnung wurde die Stromsteuer offen von den Umsatzerlasen abgesetzt.
Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgt unter der Annahme einer positiven Forthestehensprognose.

KONZERNABSCHLUSSSTICHTAG
Der Konzernabschlussstichtag entspricht dem Bilanzstichtag der Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft,
Lahr/Schwarzwald, und der in den Konzernabschluss einbezogenen Tochtergesellschaften.

KONSOLIDIERUNGSKREIS

Der Konzernabschluss der Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft, Lahr/Schwarzwald, stellt sowohl den
kleinsten wie auch den groBten Konsolidierungskreis dar und wird im Unternehmensregister veroffentlicht. Zu dem Konzern
der Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft (Mutterunternehmen) gehoren die folgenden Unternehmen:



Voll konsolidierte Unternehmen:

Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG, Lahr
(0 % Beteiligung; Einbeziehung aufgrund des ,Control-Konzepts®)

Uberlandwerk Mittelbaden GmbH & Co. KG, Lahr

(62,2 % Beteiligung mittelbar iiber die Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG)
Uberlandwerk Mittelbaden Verwaltungs-GmbH, Lahr

(62,2 % Beteiligung mittelbar iiber die Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG)
Elektrizitatswerk Mittelbaden Wasserkraft Verwaltungs-GmbH, Lahr

(100 % Beteiligung mittelbar iiber die Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG)
Windpark Prechtaler Schanze GmbH & Co. KG, Gutach (vormals Elektrizitatswerk Mittelbaden Wasserkraft GmbH & Co. KG, Lahr)
(100 % Beteiligung mittelbar iiber die Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG)
Elektrizitatswerk Mittelbaden Erneuerbare Energien GmbH & Co. KG, Lahr

(69,31 % Beteiligung mittelbar tiber die Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG)
Elektrizitatswerk Mittelbaden Erneuerbare Energien Verwaltungs-GmbH, Lahr

(100 % Beteiligung mittelbar iiber die Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG)

Windenergie Gutach GmbH & Co. KG, Gutach
(100 % Beteiligung mittelbar iiber die Elektrizitatswerk Mittelbaden Erneuerbare Energien GmbH & Co. KG)

Windenergie Miihlenbach GmbH & Co. KG, Miihlenbach
(25,1 % Beteiligung mittelbar iiber die Elektrizitatswerk Mittelbaden Erneuerbare Energien GmbH & Co. KG)

Bei der Windpark Nillkopf GmbH & Co. KG, Zell a. H., (vormals Wasserkraft Kinzig GmbH & Co. KG, Lahr) wird aufgrund ihrer unter-
geordneten Bedeutung (& 296 I HGB) auf eine Konsolidierung verzichtet. Die Gesellschaft ist nicht mehr operativ tatig. Die Windpark
Nillkopf GmbH & Co. KG wird als verbundenes Unternehmen ausgewiesen.

Im Geschaftsjahr 2024 wurden die Windstrom SchwarzwaldhochstraBe GmbH & Co. KG sowie die zugehorige Komplementar-
gesellschaft Windstrom SchwarzwaldhochstraBe Verwaltungs-GmbH gegriindet. Der Zweck der Gesellschaften ist die Entwicklung
von Windenergieprojekten im Bereich Hornisgrinde und SchwarzwaldhochstraBe. An beiden Gesellschaften ist die Elektrizitatswerk
Mittelbaden AG & Co. KG mit jeweils 74,9 % beteiligt. Aufgrund ihrer untergeordneten Bedeutung (8 296 |1 HGB) fiir den Konzern-
abschluss wurde auf eine Konsolidierung verzichtet. Die Gesellschaften werden als verbundene Unternehmen ausgewiesen.

Der Kreis der assoziierten Unternehmen setzt sich zum 31. Dezember 2024 wie folgt zusammen:

Assoziierte Unternehmen:

Warmeversorgung Offenburg GmbH & Co. KG, Offenburg (49 % Beteiligung)
Leitwerk Rechenzentren Appenweier GmbH, Appenweier (50 % Beteiligung)




Beteiligungen:

Moser Beteiligungs-GmbH, Ottenhafen

Elektrizitatswerk Ottenhofen Moser GmbH & Co. KG, Ottenhofen
Infrastruktur-Verwaltungs-GmbH, Freiburg i. Br.
Infrastruktur-Tragergesellschaft mbH & Co. KG, Freiburg i. Br.
Baltic Windpark Beteiligungen GmbH & Co. KG, Stuttgart
Leitwerk Rechenzentren Lahr GmbH, Lahr

Ortenauer Energieagentur GmbH, Offenburg

Solarstrompark Ortenau GmbH & Co. KG, Freiburg i. Br.
Warmeversorgung Offenburg Verwaltungs-GmbH, Offenburg
WINDPOOL GmbH & Co. KG, Dresden

Projektpartner Oberrhein - Gesellschaft fiir Projektentwicklung GmbH, Freiburg i. Br.

Die Infrastruktur-Verwaltungs-GmbH, die Infrastruktur-Tragergesellschaft mbH & Co. KG, die Moser Beteiligungs-GmbH, die Elektri-
zitatswerk Ottenhofen Moser GmbH & Co. KG, die Warmeversorgung Offenburg Verwaltungs-GmbH, die Leitwerk Rechenzentren Lahr
GmbH sowie die Projektpartner Oberrhein - Gesellschaft fiir Projektentwicklung GmbH werden wegen untergeordneter Bedeutung
(8 31111 HGB) nicht als assoziierte Unternehmen in den Konzernabschluss einbezogen. Sie werden als Beteiligungen ausgewiesen.

KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Die Kapitalkonsolidierung erfolgte bei verbundenen Unternehmen nach der Buchwertmethode (8 301 Nr. 1HGB a.F). Die Anwendung
der Buchwertmethode wird fiir Erwerbsvorgange vor dem 1. Januar 2010 fiir zuldssig erachtet, steht aber im Widerspruch zu DRS 4.
Im Konzernkreis waren zum Bilanzstichtag keine Zwischenergebniseliminierungen durchzufiihren. Die Schuldenkonsolidierung wurde
gemaB § 303 HGB vorgenommen. Eine Aufwands- und Ertragskonsolidierung wurde entsprechend den Regelungen des § 305 HGB
durchgefiihrt. Die assoziierten Unternehmen wurden entsprechend § 311 | HGB und § 312 I Nr. 1 HGB a.F. ,at equity” nach der Buch-
wertmethode angesetzt: die 2017 erworbenen at-equity-Beteiligungen wurden nach der Neubewertungsmethode angesetzt.

Bei der Erstellung des Konzernabschlusses wurden die Empfehlungen der Deutschen Rechnungslegungs-Standards (DRS) mit den
nachfolgend aufgefiihrten Ausnahmen angewendet.

In Abweichung von DRS 18 ,Latente Steuern” enthlt der Konzernanhang keine Darstellung des Zusammenhangs zwischen erwarte-
tem und ausgewiesenem Steueraufwand in Form einer Uberleitungsrechnung.

Das Wahlrecht nach § 297 Abs. 1 Satz 2 HGB zur Erweiterung des Konzernabschlusses um eine Segmentberichterstattung nach den
Vorschriften des DRS 3 wurde nicht in Anspruch genommen.



2. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden haben sich gegeniiber dem Vorjahr nicht geandert.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermogens sind zu Anschaffungskosten bilanziert und
werden entsprechend ihrer Nutzungsdauer um planmaBige Abschreibungen linear vermindert. Die Position umfasst tiberwiegend
Software, die tiber eine Nutzungsdauer von fiinf Jahren abgeschrieben wird. Der Geschafts- oder Firmenwert steht im Zusammenhang
mit dem Erwerb des Netzbetriebs der Syna GmbH. Der Geschafts- oder Firmenwert wird iiber einen Zeitraum von zehn Jahren linear
abgeschrieben.

Die Sachanlagen sind zu Anschaffungs- und Herstellungskosten und, soweit sie einer Abnutzung unterliegen, abziiglich planmaBiger
Abschreibungen bewertet. Dauerhafte Wertminderungen im Anlagevermogen werden durch auBerplanmaBige Abschreibungen
beriicksichtigt.

In die Herstellungskosten selbsterstellter Anlagen sind neben den Einzelkosten auch anteilige Gemeinkosten ohne Beriicksichti-
gung von Kosten der allgemeinen Verwaltung einbezogen.

Die Vermogensgegenstande des Sachanlagevermogens werden nach MaBgabe der voraussichtlichen Nutzungsdauer abgeschrieben.
Vermogensgegenstande mit Anschaffungskosten zwischen 250,01 € und 1.000,00 € werden zu Sammelposten zusammengefasst
und linear tiber eine Nutzungsdauer von fiinf Jahren abgeschrieben. Geringwertige Vermogensgegenstande bis zu einem Netto-Ein-
zelwert von 250,00 € werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben beziehungsweise als Aufwand erfasst. Ab dem Geschaftsjahr
2020 angeschaffte Zahler und Messeinrichtungen des ,Tatigkeitsbereichs Messstellenbetrieb moderner Messeinrichtungen und
intelligenter Messsysteme* werden bei Anschaffungskosten unter 250,00 € aktiviert und iiber ihre betriebsgewdhnliche Nutzungs-
dauer linear abgeschrieben. Diese Zahler und Messgerate sind als wesentliche betriebliche Vermogensgegenstande anzusehen.

Bei den Finanzanlagen sind die Anteilsrechte mit den Anschaffungskosten und die Ausleihungen mit dem Nennwert bewertet. Bei
voraussichtlich dauernder Wertminderung wird der jeweils niedrigere beizulegende Wert angesetzt. Im Geschaftsjahr 2024 wurden
keine auBerplanmaBigen Abschreibungen auf den jeweils niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen (Vorjahr: 275 TE).

Gemal § 253 Abs. 5 HGB werden ggf. erforderliche Zuschreibungen auf zuvor erfolgte auBerplanmaBige Abschreibungen vorgenom-
men, soweit die Griinde hierfir nicht mehr bestehen.

Die Bestande der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und der unfertigen Leistungen sind zu durchschnittlichen Einstandspreisen oder
zum niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag bewertet. Die Bewertung der Bestande der fertigen Erzeugnisse erfolgt zu
Herstellungskosten. Alle erkennbaren Risiken im Vorratsvermogen, die sich aus tiberdurchschnittlicher Lagerdauer oder geminderter
Verwertharkeit ergeben, wurden durch angemessene Abwertungen berticksichtigt. Abgesehen von den handelstiblichen Eigentums-
vorbehalten sind die Vorrate frei von Rechten Dritter.



Forderungen, sonstige Vermogensgegenstande und liquide Mittel sind zu Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizule-
genden Wert am Bilanzstichtag angesetzt. Alle erkennbar risikobehafteten Posten wurden entsprechend einzelwertberichtigt. Dem
allgemeinen Kreditrisiko wurde durch eine entsprechende Pauschalwertberichtigung in Hohe von 6,0 % (Vorjahr: 4,0 %) des um
Einzelwertberichtigungen, Forderungen an offentlich-rechtliche Korperschaften und Umsatzsteuer bereinigten Bestands Rechnung
getragen.

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nominalwert bewertet.

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten wird zum Nominalwert angesetzt.

Das Eigenkapital wird zum Nennwert angesetzt.

Die ab dem 1. Januar 2003 erhaltenen Baukostenzuschiisse werden analog der Abschreibung der Anlagegiiter, deren Finanzierung
sie dienen, ertragswirksam aufgelost. Die Baukostenzuschiisse betreffenden Netzanlagegiiter, die ab dem Geschaftsjahr 2010 his
zum Geschaftsjahr 2014 zugegangen sind, werden linear iiber 20 Jahre verteilt. Baukostenzuschiisse betreffend Straen-
beleuchtungsanlagen werden bis einschlieBlich dem Geschaftsjahr 2014 linear iiber 25 Jahre verteilt. Die ab dem Geschafts-
jahr 2015 erhaltenen Baukostenzuschiisse werden insgesamt analog der Abschreibung der Anlagegiiter, deren Finanzierung sie
dienen, ertragswirksam aufgelost.

Die Bewertung der Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen erfolgte nach dem so genannten modifizierten
Teilwertverfahren. Als biometrische Rechnungsgrundlagen wurden die ,Richttafeln 2018 G* von Klaus Heubeck verwendet. Folgende
weitere Annahmen liegen der Berechnung zugrunde:

Rechnungszinssatz p. a.: 1,90 % (10-Jahres-Durchschnitt)
Rechnungszinssatz p. a.: 1,96 % (7-Jahres-Durchschnitt)
Anwartschaftstrend (z. B. Gehalt) p. a.: 3,05%

BBG-Trend p. a.: 2,30 %

Rententrend p. a.: 2,55 %

Fluktuation p. a.: 1,00 %

Im Vergleich zum Vorjahr wurde der Anwartschaftstrend um 0,25 % erhoht. Die Erhohung erfolgte aufgrund der steigenden Infla-
tionsraten und deren voraussichtlichen Auswirkungen auf die kiinftigen Tarifabschliisse. Die ausschlieBlich der Erfiillung der
Altersversorgungsverpflichtungen dienenden, dem Zugriff aller iibrigen Glaubiger entzogenen Vermogensgegenstande (Deckungs-
vermogen im Sinne des § 246 Abs. 2 S. 2 HGB) wurden mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet, der mit anerkannter Bewer-
tungsmethode aus Borsenkursen abgeleitet ist und mit den zugrundeliegenden Riickstellungen verrechnet ist. Die Berechnung der
Rickstellung fiir die Witwen-/Witwerrente erfolgte nach der so genannten kollektiven Methode. Fiir die Ermittlung der zu bertick-
sichtigenden Sozialversicherungsrenten wurde das Naherungsverfahren gemal3 BMF-Schreiben IV 2 - S 2176/07/0003 vom 5. Mai
2008 verwendet.



Die Steuerriickstellungen und sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten. Sie sind in Hohe des
nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags angesetzt. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit
langer als ein Jahr wurden unter Verwendung der laufzeitaquivalenten Referenzzinssatze abgezinst.

Bei der Bilanzierung und Bewertung der Stromhandelsgeschafte wird vom Grundsatz der Einzelbewertung abgewichen. Entsprechend
der Risikosteuerung werden auf zukiinftige Erfiillung ausgerichtete Stromliefervertrage in Abweichung vom Einzelbewertungsgrund-
satz fir Zwecke der Bewertung zusammengefasst. Sich im Rahmen einer Sicherungsheziehung kompensierende Wertanderungen
werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung abgebildet.

Grundgeschaft sind Stromlieferungen der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG an ihre Kunden. Zur Absicherung des Preis-
risikos werden OTC-Forwards auf Strom eingekauft. Da zwischen Sicherungsinstrumenten und Grundgeschaften Underlying-, Lauf-
zeit- und Nominalvolumenidentitat besteht, kompensieren die Absicherungsgeschafte die Wertentwicklung aus den Grundgeschaften.

Drohverlustriickstellungen ergeben sich, wenn der Saldo aus den prognostizierten Umsatzerlosen und den prognostizierten Beschaf-
fungskosten pro Lieferjahr negativ ist. In das Grundgeschaft werden neben kontrahierten Vertragen geplante, hoch wahrscheinliche
Umsatzerlose aus dem Absatz von Strom an Energieverbraucher fiir die Lieferjahre 2025 bis 2028 einbezogen.

Alle offenen Positionen werden iiber die zum Stichtag giiltige ,Preisterminkurve gegen den Markt® PFC MtM bewertet.

Die beschriebene Sicherungsbeziehung wird bis zum Ende der physischen Belieferung eingehalten. Bei Anpassungen des Grundge-
schafts werden die bestehenden Sicherungsgeschafte erganzt.

Die Verbindlichkeiten sind mit den Erfiillungsbetragen angesetzt.

Latente Steuern werden nicht ausgewiesen, da der bestehende Aktiviiberhang unter Ausnutzung des Wahlrechts des § 274 HGB
hilanziell nicht angesetzt wird. Die aktiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus temporaren Differenzen im Bereich der
Pensionsriickstellungen und sonstigen Riickstellungen. Fiir die Berechnung der latenten Steuern wurde ein Steuersatz in Hohe von

12,9 % fiir Gewerbesteuer herangezogen.

Die assoziierten Unternehmen wenden entsprechende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden an.



3. ERLAUTERUNGEN ZU EINZELPOSITIONEN DER BILANZ

ANLAGEVERMOGEN
Die Entwicklung der einzelnen Positionen des Anlagevermagens ist im Anlagenspiegel dargestellt.

FINANZANLAGEN
Der Anteilsbesitz gemaB § 313 Abs. 2 HGB stellt sich zum 31. Dezember 2024 wie folgt dar:

Name und Sitz der Gesellschaft A"géﬂg} Eigenkapital Ergebnis  FuBnote
a) verbundene Unternehmen

Windpark Nillkopf GmbH & Co. KG, Zell a. H. 100,00% 116 T€ 8716 K
Windstrom SchwarzwaldhochstraBe GmbH & Co. KG 74,90 % 240 7€ 10T€ N
Windstrom SchwarzwaldhochstraBe Verwaltungs-GmbH 74.90% 25T¢ 0TE 0
b) assoziierte Unternehmen

Warmeversorgung Offenburg GmbH & Co. KG, Offenburg 49,00% 6.7517¢ 12276 K
Leitwerk Rechenzentren Appenweier GmbH, Appenweier 50,00% 6.197T¢€ 40T K
¢) Beteiligungen

Baltic Windpark Beteiligungen GmbH & Co. KG, Stuttgart 1042% 248257 6.748TE 2
Leitwerk Rechenzentren Lahr GmbH, Lahr/Schwarzwald 50,00% 13316 176 I
Infrastruktur-Verwaltungs-GmbH, Freiburg i. Br. 32,00% 3576 1T€ 2)
Infrastruktur-Tragergesellschaft mbH & Co. KG, Freiburg i. Br. 32,00% 1376 21576 2
Moser Beteiligungs-GmbH, Ottenhofen 50,00 % 2176 0TE K
Elektrizitatswerk Ottenhofen Moser GmbH & Co. KG, Ottenhofen 50,00% 15316 155T€ N
Ortenauer Energieagentur GmbH, Offenburg 4,00% 144 7€ 106 TE 2
Solarstrompark Ortenau GmbH & Co. KG, Freiburg i. Br. 21,30% 663TE 139T€ 2
Warmeversorgung Offenburg Verwaltungs-GmbH, Offenburg 49,00% 4776 176 0
WINDPOOL GmbH & Co. KG, Dresden 920%  24663T€ 98271€ 2

UErgebnisse des Geschiftsjahrs 2024 2 Ergebnisse des Geschaftsjahrs 2023

Die Anteile am Kapital entsprechen den Anteilen an den Stimmrechten.

Vom Kommanditkapital der Warmeversorgung Offenburg GmbH & Co. KG, Offenburg, sind zum Stichtag 368 T€ noch nicht
eingefordert worden; davon entfallen 180 T€ auf den Konzern.
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FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich zum Stichtag wie folgt zusammen:

31.12.2024 31.12.2023

Forderungen aus abgerechnetem Stromverkauf 2918576 24.384T€
Hochrechnung noch nicht abgerechneter Stromverkauf Tarifkunden 86.454 76 85.9227T¢
abziiglich erhaltener Abschlagszahlungen auf noch nicht abgerechnete Verkaufe -15.962 6 -16.739 1€
Summe Forderungen aus Stromverkauf 39.883T€ 33.567T€
Forderungen aus abgerechneten Netznutzungsentgelten 23103 T€ 24664 T€
Hochrechnung noch nicht abgerechneter Netznutzungsentgelte SLP-Kunden 25.355T€ 194777¢
A i — N e
Summe Forderungen aus Netznutzungsentgelten 26.815T¢ 29.903T€
sonstige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 585376 8.221T€
Einzelwertberichtigungen -507T8 -1.868 1€
Pauschalwertberichtigung -3.2217¢ -1.304T¢

Gesamt 68.817T€ 68.519 T€

Die Forderungen gegen Aktionare sind, wie im Vorjahr, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Die Forderungen gegen assoziierte Unternehmen beinhalten, wie im Vorjahr, insbesondere Forderungen an die Warmeversorgung
Offenburg GmbH & Co. KG.

Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, beinhalten inshesondere Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen an die Elektrizitatswerk Ottenhofen Moser GmbH & Co. KG sowie Forderungen aus der Gewahrung von
kurzfristigen Darlehen in Hohe von 100 TE (Vorjahr: 100 T€).

In den sonstigen Vermogensgegenstanden sind Forderungen aus Uberzahlung von Gewerbesteuer in Hohe von 1.003 TE enthalten.
Alle Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande haben, wie im Vorjahr, eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.
GEZEICHNETES KAPITAL

Das gezeichnete Kapital enthalt das Grundkapital der Verwaltungsaktiengesellschaft, das sich aus 112.047 vinkulierten Namens-
aktien mit einem Nennbetrag von je 1€ zusammensetzt.



GEWINNRUCKLAGEN

Zum 31. Dezember 2024 ergibt sich bei der Muttergesellschaft ein Jahresiiberschuss von 5.679,94 €. Von diesem sind nach § 150
Abs. 2 AktG 5 % (283,99 €) in die gesetzliche Riicklage einzustellen, da diese zum 31. Dezember 2024 noch keine 10 % des Grund-
kapitals betragt. Diese Zufiihrung wird im Abschluss zum 31. Dezember 2024 bereits entsprechend in der Bilanz sowie der Gewinn-
und Verlustrechnung dargestellt.

ANTEILE ANDERER GESELLSCHAFTER
Die Kapitalanteile der Kommanditisten der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG betragen insgesamt 56.455T€.
Davon entfallen auf:

die EnBW Kommunale Beteiligungen GmbH 31,00%
die Stadt Lahr (Eigenbetrieb Versorgung und Verkehr) 29,40%
die Offenburger Stromholding GmbH 25,84%
die Energiewerk Ortenau Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG 10,75%
27 weitere Gemeinden insgesamt 3,01%

Zum 1. Januar 2025 verkaufen folgende Kommanditisten Anteile an die Technischen Dienste Kehl, eingetragener Eigenbetrieb der
Stadt Kehl:

die EnBW Kommunale Beteiligungen GmbH 313%
die Stadt Lahr (Eigenbetrieb Versorgung und Verkehr) 0,82%
die Offenburger Stromholding GmbH 0,72%
die Energiewerk Ortenau Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG 015%

Der Kapitalanteil der Siiwag Energie AG, Frankfurt, als Kommanditistin der Uberlandwerk Mittelbaden GmbH & Co. KG betragt 61T€
beziehungsweise 37,8%.

Der Kapitalanteil der neun kommunalen Gesellschafter an der Elektrizitatswerk Mittelbaden Erneuerbare Energien GmbH & Co. KG
betragt 153 T€ beziehungsweise 30,69 %.

Der Kapitalanteil der drei Biirgerenergiegenossenschaften an der Windenergie Miihlenbach GmbH & Co. KG betragt 75 TE beziehungs-
weise 74,9 %.



ANDEREN GESELLSCHAFTERN ZUSTEHENDER BILANZGEWINN
Diese Position setzt sich wie folgt zusammen:

Gewinnanteile, die den Kommanditisten der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG zustehen

Gewinnanteile, die den Kommanditisten der Uberlandwerk Mittelbaden GmbH & Co. KG zustehen

Gewinnanteile, die den Gesellschaftern der Uberlandwerk Mittelbaden Verwaltungs-GmbH zustehen

Gewinnanteile, die dem Gesellschafter der Elektrizitatswerk Mittelbaden Erneuerbare Energien Verwaltungs-GmbH zustehen
Verlustanteile, die den Kommanditisten der Elektrizitatswerk Mittelbaden Erneuerbare Energien GmbH & Co. KG zuzurechnen sind
Gewinnanteile, die dem Kommanditisten der Windenergie Gutach GmbH & Co. KG zuzurechnen sind

Gewinnanteile, die den Kommanditisten der Windenergie Miihlenbach GmbH & Co. KG zuzurechnen sind

Verlustanteile, die dem Kommanditisten der Windpark Prechtaler Schanze GmbH & Co. KG zuzurechnen sind

Gewinnanteile, die dem Gesellschafter der Elektrizitatswerk Mittelbaden Wasserkraft Verwaltungs-GmbH zuzurechnen sind

KONZERNBILANZGEWINN
Der Konzernbilanzgewinn betragt 5.395,95 €.
Zum 31. Dezember 2024 betragt das ausschiitthare Eigenkapital des Mutterunternehmens 57 T€.

BAUKOSTENZUSCHUSSE
Die erhaltenen Baukostenzuschiisse entwickelten sich im Jahr 2024 wie folgt:

Anfangsbestand 30.784T€
+Zugange im Geschaftsjahr 5120 T
/. Auflésung YAVARES
Endbestand 33.133T€

PENSIONSRUCKSTELLUNGEN

Die Berechnung des HGB-Rechnungszinses wurde 2016 durch das Gesetz zur Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie
geandert. Bei der Bewertung von Altersversorgungsverpflichtungen fiir den HGB-Abschluss wird anstelle des bisherigen 7-Jahres-
Durchschnittszinssatzes ein 10-Jahres-Durchschnittszinssatz verwendet. Der Differenzbetrag beider Berechnungsmethoden betréagt
zum 31. Dezember 2024 bei der Elektrizititswerk Mittelbaden AG & Co. KG - 288 T€ und bei der Uberlandwerk Mittelbaden GmbH
& Co. KG 290 TE.

Im Rahmen der Saldierung nach § 246 Abs. 2 S. 2 HGB wurden Vermogensgegenstande, die ausschlieBlich der Erfiillung von Alters-
versorgungsverpflichtungen dienen und dem Zugriff aller iibrigen Glaubiger entzogen sind, mit den riickstellungspflichtigen Pensions-
verpflichtungen verrechnet. Der beizulegende Zeitwert am Stichtag betragt 4.974 TE, die Anschaffungskosten 5.292 TE. Der Erfiillungs-
betrag der verrechneten Schulden betragt 31.004 T€. Der beizulegende Zeitwert der verrechneten Vermagensgegenstande wurde
anhand von Marktpreisen auf einem aktiven Markt bestimmt.



SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN
Von den sonstigen Riickstellungen entfallen auf:

31.12.2024 31.12.2023
Ausgleichsabwicklung EEG und KWKG 13.969 76 1051T€
iibrige kurzfristige Riickstellungen, einschlieBlich Vorruhestand 7180 T 197416
kurzfristige Verpflichtungen gegeniiber Mitarbeitern 5602 T€ 470276
Drohverlustriickstellung 3.010TE 4.885T€
langfristige Verpflichtungen gegeniiber Mitarbeitern 2.250TE 2.210T¢
sonstige Verpflichtungen aus Lieferungen und Leistungen 2.017T€ 9.845T€
iibrige langfristige Riickstellungen 152176 1380 T€
Verpflichtungen im Rahmen der sozialen Sicherheit 33276 301T€

Gesamt 35.9MT€ 35.928 T€

VERBINDLICHKEITEN
Die Restlaufzeiten der zum Bilanzstichtag bestehenden Verbindlichkeiten betragen:

davon mit einer Restlaufzeit davon mit einer Restlaufzeit
Stand davon iber ~ Stand davon Giber
Verbindlichkeiten 31.12.2024  bis1Jahr  dber 1 Jahr 5Jahre 31.12.2023  his1Jahr  diber 1 Jahr 5 Jahre

gegenuber Kreditinstituten ~ 9061816 12.4427¢  781767¢ 3738676  75152T€ 11.363T€ 637897 26.310T€
aus Lieferungen

und Leistungen 49718T€ 497187 0Te 0TE 4328116 43.287T¢ 0Te 0Te
Verbindlichkeiten ggtl.

assoziiertenumergngehmen e 177Te 0T€ 016 2176 2776 0TE 0T
sonstige Verbindlichkeiten = 12.855T€ 12.855T€ 0Te 0TE  12361T6 12.361T6 0Te 0Te
Steuerverbindlichkeiten 6J62TE 6.762T€ 0Te 0TE  6.661T€ 6.661T€ 0TE 0Te
tibrige Verbindlichkeiten 6.093T€ 6.093T¢ 0Te 0T6  5J00T€ 57007 0Te 0Te

Summe 153369T€ 75192T€ 78176T€  31386T€ 130.827T€ 61.038T€ 63789T€ 26.310T€

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus Darlehen gegeniiber Gesellschaftern der Windenergie Miihlenbach
GmbH & Co. KG in Hohe von insgesamt 165 TE (Vorjahr: 220 T€) enthalten.
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4. ERLAUTERUNGEN ZU FINZELPOSITIONEN DER GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

UMSATZERLOSE
2024 2023  Abweichung in %
Stromerlose i.e. S. 23357176 240.083 76 2.1%
Netznutzungsentgelte 208.097 7€ 15455776 34.64%
sonstige Umsatze 113.2617¢ 11215476 0,99%
Umsatzerlose gesamt 554929 T¢ 506.794 T€

Die Umsatzerlose wurden ausschlieBlich im Inland erzielt. In den Umsatzerldsen sind insgesamt periodenfremde Ertrage in Hohe von
14 TE enthalten. Die periodenfremden Ertrage bei der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG (371 TE) resultieren inshesondere aus
Abweichungen zwischen den im Vorjahresabschluss hochgerechneten Erlosen und den entsprechenden tatsachlichen Abrechnungen

im Geschaftsjahr.

Bei der Uberlandwerk Mittelbaden GmbH & Co. KG ergaben sich negative periodenfremde Effekte in Hohe von 297 T€ insbesondere

aus der Endabrechnung im Vorjahr hochgerechneter SLP-Kunden.

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

2023  Abweichung in %

4.699T¢ 130 %

2024
sonstige betriebliche Ertrage 5043T¢
davon: periodenfremde Ertrage 4.062T€

3.959T€ 2,60 %

Die periodenfremden Ertrage in Hohe von 4.062 T€ beinhalten iiberwiegend Ertrage aus der Auflosung von Riickstellungen.

MATERIALAUFWAND

2024 2023  Abweichung in %
Strombezug 188.360 TE 215148 T6 12,45%
EEG-Einspeisungen 67704 T€ 12.6217¢ -6,18%
KWKG-Einspeisungen 216776 317178 -42,63%
Aufwendungen fir Hilfs- und Betriebsstoffe 8.816TE 9.0917€ -3,02%
Aufwendungen fiir die Nutzung des vorgelagerten Netzes
(inklusive staatlicher Umlagen) 12032176 1815816 2Rkl
Konzessionsabgabe 104427¢ 10493T¢ -049%
sonstige Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 5829576 39.0337¢ 49,35%
Materialaufwand gesamt 456105 T€ 428.3211¢



Im Jahr 2024 sind im Materialaufwand saldiert 5.471 TE periodenfremde Aufwendungen enthalten. Diese resultieren iberwiegend
aus Mehraufwendungen fiir die EEG- und KWKG-Einspeisemengen.

PERSONALAUFWAND
2024 2023 Abweichung in %
Lohne und Gehalter 3647476 31.876 76 14,42 %
soziale Abgaben 6.574T€ 5818 TE 12,99%
Aufwendungen fiir Altersvorsorge 6.584 TE 6.193T€ 6,31%

Personalaufwand gesamt 49.632T€ 43.887T€ 13,09 %

Im Personalaufwand sind periodenfremde Aufwendungen i. H. v. 17 T€ enthalten.

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl (ohne Vorstand) hat sich im Vergleich zum Vorjahr wie folgt entwickelt:

2024 2023  Abweichung in %
weibliche Mitarbeiter 146 121 14,96 %
mannliche Mitarbeiter 308 281 1.32%
Mitarbeiter ohne Auszubildende 454 414
Auszubildende 36 31 16,13%

Gesamt 490 445 10,11%

95 Mitarbeitende (Vorjahr: 69) waren am 31. Dezember 2024 teilzeitheschaftigt.

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

2024 2023  Abweichung in %
sonstige betriebliche Aufwendungen 9.043T¢ 6195T€
davon:
sonstige mitarbeiterbezogene Aufwendungen 1447786 1056 7€ 37,03%
Werbung 112376 956 TE 1741%
Versicherungen 60576 636 T6 -4.81%
Aufwendungen fiir andere Lieferungen und Leistungen 5868 T€ 354776 65,44 %

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen in Hohe von 729 T€ enthalten.



E-Werk Mittelbaden 2024

FINANZERGEBNIS
2024 2023  Abweichung in %
Finanzergebnis -1.2027¢ -984 16
davon:
Ertrage aus Beteiligungen 836 6 943716 -11,35%
sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 59276 558 TE 6,09%
Abschreibungen auf Finanzanlagen 0Te 21516 100,00 %
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 259076 242376 -6,89%
davon aus Aufzinsung 34376 15316
Ergebnis aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen -40T€ 21376 >100,00%
STEUERN
2024 2023  Abweichung in %
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 3.815T¢ 234476 65,32 %
davon periodenfremd -155T€ 376
sonstige Steuern 3176 10076 >-100,00 %
davon periodenfremd -46T€ 016

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag beinhalten insbesondere periodenfremde Ertrage in Hohe von 190 TE aus der
Auflosung von Gewerbesteuerriickstellungen.

5. ERGANZENDE ANGABEN
KAPITALFLUSSRECHNUNG
In der Kapitalflussrechnung sind die Zahlungsstrome nach laufender Geschafts-, Investitions- und Finanzierungstatigkeit unterglie-

dert. Insgesamt ergibt sich eine zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds im Geschaftsjahr 2024 in Hohe von - 201 TE.

Der in der Konzernkapitalflussrechnung ausgewiesene Finanzmittelfonds beinhaltet den Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungs-
mittelaquivalenten.

Der Finanzmittelfonds setzt sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

31.12.2024 31.12.2023 = Abweichung in %
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 6.827T€ 7028 T€ -2,86 %

Finanzmittelfonds gesamt 6.827T€ 1028 T€ -2,86 %



VERPFLICHTUNGEN GEGENUBER ASSOZIERTEN UNTERNEHMEN UND BETEILIGUNGSUNTERNEHMEN
Zum 31. Dezember 2024 sind von assoziierten Unternehmen und Beteiligungsunternehmen insgesamt Einlagen in Hohe von 368 T€
noch nicht eingefordert worden.

HAFTUNGSVERHALTNISSE

Das Elektrizitatswerk Mittelbaden hat zugunsten der Warmeversorgung Offenburg Zahlungsbiirgschaften in Hohe von 8,9 Mio. € fiir
den Erwerb eines neuen Blockheizkraftwerks gegeniiber dem Lieferanten MAN Energy Solutions SE abgegeben. Das neue Blockheiz-
kraftwerk wird als innovatives KWK-System mit erhohten KWKG-Zuschlagen gefordert. Diese summieren sich wahrend des Forder-
zeitraums auf einen Betrag von rund 40 Mio. €. Die Patronatserklarung wird mit vollstandiger Bezahlung des Kaufpreises im Jahr
2025 hinfallig. Mit einer Inanspruchnahme des Elektrizitatswerks Mittelbaden ist nicht zu rechnen, weil die Warmeversorgung in der
Lage ist, den Kaufpreis zu finanzieren.

SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Fiir begonnene Instandsetzungs- und Investitionsprojekte, fiir langfristige Wartungsvertrage, fiir langfristige Pachtvertrage, fiir
geleaste Anlagen (in nominaler Hohe auf die Restlaufzeit der Leasingvertrage) und sonstige finanzielle Verpflichtungen ist nach
dem Bilanzstichtag mit Zahlungsverpflichtungen in Hohe von ca. 56,3 Mio. € zu rechnen, davon sind 37,9 Mio. € kurzfristig und
13,4 Mio. € langfristig (> 5 Jahre).

Im Bereich Strombeschaffung bestehen zum 31. Dezember 2024 Verpflichtungen aus abgeschlossenen Geschaften iiber zukiinftige
Stromlieferungen. Das Gesamtvolumen dieser Abnahmeverpflichtungen nach dem Bilanzstichtag belauft sich auf ca. 160 Mio. €.

VERPFLICHTUNGEN DURCH BETRIEBLICHE ALTERSVERSORGUNG

Die Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG ist seit 1. Januar 1979 und die Uberlandwerk Mittelbaden GmbH & Co. KG beziehungs-
weise ihre Rechtsvorgangerinnen sind seit 1. Januar 2007 Mitglied bei der Zusatzversorgungskasse des Kommunalen Versorgungs-
verbands Baden-Wiirttemberg (ZVK). Am Bilanzstichtag waren insgesamt 471 (Vorjahr: 422) Mitarbeiter bei der ZVK versichert.

2024 betrug der Umlagesatz in der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG 9,64 % (Vorjahr: 9,84 %). Hiervon tragt der Arbeit-
geber fiir die vor dem 1. Januar 2006 ins Unternehmen eingetretenen Mitarbeiter 9,09 % (Arbeitnehmer 0,55 %), fiir die nach dem
31. Dezember 2005 eingetretenen Mitarbeiter tragt das Unternehmen 6,215 % (Arbeitnehmer 3,425 %) der umlagepflichtigen
Vergiitungen in Hohe von 12,51 Mio. €.

Der Umlagesatz bei der Uberlandwerk Mittelhaden GmbH & Co. KG betrug 8,64 % (Vorjahr: 8,64 %). Hiervon tragt der Arbeitgeber
fiir die vor dem 1. Januar 2006 in die Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG eingetretenen und zum 1. Januar 2007 in die
Elektrizitatswerk Mittelbaden Netzbetriebsgesellschaft mbH iibergeleiteten Mitarbeiter 8,09 % (Arbeitnehmer 0,55 %), fiir die
nach dem 3112.2005 eingetretenen Mitarbeiter tragt das Unternehmen 5,215 % (Arbeitnehmer 3,425 %) der umlagepflichtigen
Vergiitungen in Hohe von 12,7 Mio. €.

Weitere zukiinftige Steigerungen des Umlagesatzes sind von der ZVK angekiindigt. Riickstellungen fiir die Verpflichtungen, die mit
dieser Form der betrieblichen Altersversorgung verbunden sind, sind nicht bilanziert. Zum 31. Dezember 2024 betragen diese mittel-
baren Pensionsverpflichtungen ohne Beriicksichtigung des Kassenbestands der ZVK insgesamt 43.538 TE.



BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN PERSONEN
Geschaftsbeziehungen zu nahestehenden Personen erfolgten zu marktiiblichen Bedingungen.

HONORAR DER ABSCHLUSSPRUFER

Die Wirtschaftspriifungsgesellschaft Baker Tilly GmbH & Co. KG, Stuttgart, wurde von der Hauptversammlung beziehungsweise von
den Gesellschafterversammlungen zum Konzernabschlusspriifer beziehungsweise Abschlusspriifer fiir das Wirtschaftsjahr 2024
gewahlt. Das Mandat umfasste folgende Abschliisse:

Konzernabschluss der Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft
Einzelabschluss der Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft
Einzelabschluss der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG

Einzelabschluss der Uberlandwerk Mittelbaden GmbH & Co. KG

Finzelabschluss der Uberlandwerk Mittelbaden Verwaltungs-GmbH

Das vom Abschlusspriifer fiir das Geschaftsjahr 2024 berechnete Gesamthonorar betréagt fiir Abschlusspriifungsleistungen 98 T€
und fiir andere Bestatigungsleistungen 26 T€.

AUFWENDUNGEN FUR ORGANE UND MITGLIEDER

2024 2023 Abweichung in %

Beziige des Aufsichtsrats (einschlieBlich Sachleistungen)
der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG

Bezijge des Aufsichtsrats (einschlieBlich Sachleistungen)
der Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungs- 176 176 0,00 %
aktiengesellschaft

1977€ 196 7€ 0,51%

Ruhegehalter und ahnliche Leistungen an friihere

0
Mitglieder des Vorstands 405T6 323T€ 25,39 %

Fiir ehemalige Vorstandsmitglieder und deren Hinterbliebene sind Pensionsriickstellungen in Hohe von 7.017 T€ (Vorjahr: 7.212 T€)
bilanziert.

Auf die Angabe der Beziige des Vorstands (8 285 Nr. 9 HGB) wird gem. § 286 IV HGB verzichtet.
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NACHTRAGSBERICHT
Es haben sich nach dem Bilanzstichtag keine wesentlichen Geschaftsvorfalle mehr ergeben, die noch im Abschluss 2024 beriick-
sichtigt werden miissen.

LUSAMMENSETZUNG DER ORGANE

AUFSICHTSRAT DER ELEKTRIZITATSWERK MITTELBADEN VERWALTUNGSAKTIENGESFLLSCHAFT

Marco Steffens Oberbiirgermeister der Stadt Offenburg
1. Vorsitzender (ab 19. Juni 2024), 1. stellv. Vorsitzender (bis 19. Juni 2024)

Markus Ibert Oberbiirgermeister der Stadt Lahr, Ettenheim
1. stellv. Vorsitzender (ab 19. Juni 2024), 1. Vorsitzender (bis 19. Juni 2024)

Dr. Christoph Miiller  Vorsitzender der Geschaftsfihrung der Netze BW GmbH, Stuttgart, 1. stellv. Vorsitzender (bis 20.03.2024)

Bodo Moray Arbeitsdirektor und Geschaftsfiihrer der Netze BW GmbH (ab 1. April 2024)
1. stellv. Vorsitzender (ab 19. Juni 2024)
Dirk Munz Betriebsratsvorsitzender der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG, Lahr, 2. stellv. Vorsitzender

Giinter Pfundstein ~ Biirgermeister, Zell a.H.
Eberhard Roth Stadtrat, Dipl.-Verwaltungswirt (FH), Lahr

Maren Seifert Stadtratin, Juristin, Offenburg (ab 19. Juni 2024)

Manuel Tabor Oberbiirgermeister der Stadt Achern

Carina Verlohr Leiterin HR Geschaftsentwicklung und Losungen der EnBW AG, Stuttgart
VORSTAND

Bernhard Palm Ellwangen

ERGEBNISVERWENDUNGSVORSCHLAG
Es wird vorgeschlagen, den nach der Einstellung in die gesetzliche Riicklage (283,99 €) verbleibenden Bilanzgewinn in Hohe von
5.395,95 €, den anderen Gewinnriicklagen zuzufiihren.

Lahr/Schwarzwald, den 17. April 2025
Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft

BT

Bérnhard Palm
Vorstand
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ENTWICKLUNG DES KONZERN-ANLAGEVERMOGENS 2024

Anschaffungs- und

Ergebniswirksame

Herstellungskosten Effekte aus At-equity-
am 01.01.2024 Luginge Umbuchungen Abgange Gesellschaften
|. Immaterielle Vermogens-
gegenstande
1. entgeltlich erworbene Konzes-
sionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte 22.533T€ 11027€ 142476 318TE -T6
sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten
2. Geschafts- oder Firmenwert 1692 T€ -T6 -T€ -T6 -T6
3. geleistete Anzahlungen 170776 988 TE 142476 -T6 -T6
Summe immaterielle
Vermogensgegenstande 25.33371€ 2030T€
II. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten 61.567TE 32316 1876 6TE -T6
2. techmische Anlagen und 638109 7€ 1242976 11.301T€ 13558 76 -T6
Maschinen
3. andere Anlagen, Beriebs- 312817 31886 68416 4877 -Te
und Geschaftsausstattung
4. glestte Anzahlungen 223876 3174776 1200376 0Te e

und Anlagen im Bau

Summe Sachanlagen 761.200 T€
III. Finanzanlagen
gy
3. Beteiligungen 119776
4. sonstige Ausleihungen 392076
Summe Finanzanlagen 11923 1€
Gesamtsumme 805.056 T€

53.6871T€

206TE

-1€

1.035T€
1960 T€
3.201T€
58.978 T€

-1€

-1€

-1€
-1€
-T€
-T€

14.051T€

-1€ -1€

-1€ -40T€
21276 -1€
-1€ -1€
21276 -40T€
14.701T€ -40T€
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Anschaffungs- und Abschreibungen Kumulierte Abschreibungen
Herstellungskosten am kumuliert  Abschreibungen  Abschreibungen kumuliert Buchwert Buchwert
31.12.2024 31.12.2023  laufendes Jahr auf Abgénge 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023
2468176 1460916 2443876 318 TE 16.679T€ 8.002T€ 1925T€
1692 T€ 1.564T€ 1976 -6 1583 T¢ 109T€ 12876
121176 -T6 -T6 -T16 -T6 1211786 170776

21644 1€

LAVEREY

246776

18.262 T€

9.382T€

9.760 T€

61.902T€

648.281T€

40.673T€

49.982T€

800.837T€

36.736 T€

450.563T€

30.855T€

15076

518.304 T€

1.060T€

14.828T€

2.018T€

1199 1€

19.105T€

-T€

13.535T€

45176

-7

13.985T€

31796 TE

451.856 T€

3242276

1.349T€

523424 1€

24106 T€

196.424T€

8.251T€

48.633T€

217414 7€

24.831T€

181.546 T€

6.431T€

24.081T6

242.895T€

566 TE

6.407T€

1960 TE
5.880T€
20.812T¢
849.294T€

21576

-1€

26276
_T€
537T¢
535.014T¢

-1€

-T€

_T€
_T€
-T6

215127€

-1€

-T€

_T€
_T€
-Te

14363 7€

21576

-1€

262T€
-1€

931 T€
542.223T€

291T¢

6.407T€

1697T€
5.880T€E
20.214T€
307.0710 T€

85TE

6.441T€

6.935T€
3.920T€
11.381T€

270.042T€
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2024

2024 2023
Periodenergebnis 28.370 7€ 16.906 7€
Abschreibungen/Zuschreibungen () auf Gegenstande des Anlagevermogens 21612T€ 1913476
Zunahme/Abnahme (-) der langfristigen Riickstellungen 2.256 € 177476
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage (-) -488 T€ 0TE
Cash Earnings nach DVFA/SG
Zunahme/Abnahme () der kurzfristigen Riickstellungen 106 T€ -1035T€
Gewinn (-)/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermogens 12576 -155T€
anahme (—]/Abr_lahmg dgr Vorrate, der .F(.ererungen aus L.ieferungfar? unq Leistungen s0- 418376 2817 7€
wie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Zunahme/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind AL 19.954T8
Zinsaufwendungen (+), Zinsertrage (-) 1.998 € 1.848T€
Sonstige Beteiligungsertrage (-) -196 7€ 1156 6
Ertragsteueraufwand (+), Ertragsteuerertrag (-) 3.875T€ 2.345T€
Ertragsteuerzahlungen -5.3718 € -3441T€
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Auszahlungen (-) fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen 2090 T -4157T€
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermogens 19176 183T€
Auszahlungen (-) fiir Investitionen in das Sachanlagevermogen -53.687T€ 2195376
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermogens 21276 1627€
Auszahlungen (-) fiir Investitionen in das Finanzanlagevermogen -3.201T€ 214776
Erhaltene Zinsen (+) 592 T€ 558 T€
Erhaltene Dividenden (+) 856 TE 9797¢
Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-)Krediten 210007 7000 T€
Auszahlungen (-) fiir die Tilgung von (Finanz-)Krediten 11534 1€ 11929 1€
Nicht zahlungswirksame Effekte Umwandlung Darlehen 50T€ 0TE
Gezahlte Zinsen () 224876 -1.653T€
Gezahlte Dividenden (-) an Minderheitsgesellschafter -3.661T€ -3.928 1€
Gezahlte Dividenden (-) an Gesellschafter des Mutterunternehmens -9.800T€ -10.000 T€
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -193T¢ 20510 T€
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -201T€ -30.638 T€
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 7028 € 37666 €

Finanzmittelfonds am Ende der Periode 6.821T€ 1028 T€




KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2024

inTe

Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft (Mutterunternehmen)

gezeichnetes

Riicklagen

Kapital

Gewinnriicklagen

Stamm-
aktien

Stand 01.01.2023

andere
gesetzliche | Gewinn-
Riicklagen | riicklagen

Konzern-
jahres-
iiberschuss,
der dem
Mutterunter-
nehmen zu-
zurechnen ist

Nicht beherrschende Konzern-
Anteile eigenkapital
Auf nicht
beherrschende
Anteile entfal-
lende Gewinne/
Summe Verluste Summe Summe

166

111.979

111.919

112145

Ausschiittung

EWM AG & Co. KG - - - - - - - -10.000 -10.000 -10.000
Ausschuttung

UWM GmbH & Co. KG - - - - - - - -3.052 -3.052 -3.052
Ausschiittung

EEE GmbH & Co. KG - - - - - - - -460 -460 -460
Ausschiittung Windenergie

Miihlenbach GmbH & Co. KG - - - - - - - -415 -415 -415
Einstellung in Riicklagen - - - 7 7 7 _ _ _ B
Konzernjahrestiberschuss - - - - - 6 6 16.899 16.899 16.905

Stand 31.12.2023 114.951 114.951 115123
émczlétgﬁ kG - - - - - - - 8800 9800  -9.800
Ausschiitt

Umc Gumﬁﬂg& 0o KG - - - - - - - 3014 3074 3074
Ausschiittung

EEE GmbH & Co. KG - - - - - - - s s 30
Ausschiittung Windenergie

Mihlenbach GmbH & Co. KG - - - - - - - 280 280 280
Einstellung in Riicklagen - - - 6 6 -6 - - - -
Sonstige Veranderungen” - - - - - - - -438 -438 -438
Konzernjahrestiberschuss - - - - - 5 5 28.365 28.365 28.370
Stand 31.12.2024 12 112 3 51 60 5 m 129.417 129417  129.594
) Ergebniskorrektur Ergebnis Vorjahr Uberlandwerk Mittelbaden AG & Co. KG  -488

Umwandlung Darlehen in Eigenkapital EWM Wasserkraft GmbH & Co. KG 50




BERICHT
DES AUFSICHTSRATS

ALLGEMEINE WIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG

Im Jahr 2024 sank das Bruttoinlandsprodukt (BIP) der Bundesrepublik Deutschland um 0,2 % nach
einem Riickgang von 0,3 % im Jahr 2023. Die urspriingliche positive Prognose fiir 2024 konnte
damit nicht erreicht werden, was im Wesentlichen auf strukturelle und konjunkturelle Belastungen
zuriickzufiihren ist. Inshesondere nach wie vor hohe Energiekosten, hohe Zinsen und hohe biirokrati-
sche Auflagen belasten die Wirtschaft. Dariiber hinaus hemmen die unsicheren gesamtwirtschaftli-
chen Aussichten die Konsum- und Investitionslaune der Verbraucher und Unternehmen, so dass eine
Marco Steffens, Vorsitzender kurzfristige Besserung kaum in Sicht ist.

Das Bruttoinlandsprodukt in Deutschland entwickelte sich 2024 wie auch 2023 schwacher als das der Europaischen Union
(2024:+0,9 %).

Der wirtschaftliche Abschwung hatte bisher keine dramatischen Auswirkungen auf den Arbeitsmarkt. Die Anzahl der jahresdurch-
schnittlich Erwerbstatigen erhohte sich 2024 im Vergleich zum Vorjahr um 0,2 % auf 46,0 Mio. Erwerbstatige.

UBERWACHUNG DER GESCHAFTSFUHRUNG UND BERATUNG DES VORSTANDS

Der Aufsichtsrat hat gemaB Gesetz und Satzung die Geschaftsfiihrung des Vorstands im Geschaftsjahr 2024 iiberwacht und ihn
beratend bei der Leitung des Konzerns begleitet. Er informierte sich tiber die Geschaftsentwicklung und die Lage des Konzerns regel-
maBig, zeitnah und umfassend durch schriftliche und miindliche Berichte des Vorstands.

Die Berichterstattung des Vorstands umfasste alle wichtigen Informationen zur Geschaftsentwicklung und zur Lage des Konzerns.
Hierzu zahlten inshesondere die Unternehmensplanung, die Quartalsherichte sowie die regelmaBigen Berichte iiber die Ergebnisse
des Risikomanagements. Der Aufsichtsrat war in alle Entscheidungen von erheblicher Bedeutung eingebunden. Geschafte, die auf
Grund gesetzlicher oder satzungsmaBiger Bestimmungen der Zustimmung des Aufsichtsrats bediirfen, wurden dem Aufsichtsrat zur
Entscheidung vorgelegt.

Im Geschaftsjahr 2024 fanden insgesamt drei Sitzungen des Aufsichtsrats der Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktienge-
sellschaft und fiinf Sitzungen des Aufsichtsrats der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG statt, in denen sich die Aufsichtsrate
anhand der schriftlichen und miindlichen Berichterstattung des Vorstands eingehend mit wichtigen Geschaftsvorgangen befassten.
Die wirtschaftliche Entwicklung des Konzerns wurde ausfuihrlich erortert. Kein Mitglied des Aufsichtsrats nahm an weniger als der Halfte
der Sitzungen teil. Zu den Schwerpunkten der Beratungen und Beschlussfassungen im Geschaftsjahr 2024 zahlten insbesondere:



Projekte im Segment Fernwarmenetze

Finanzierung zuktinftiger Projekte der erneuerbaren Energien

Projekte und Beteiligungen regenerativer Energieerzeugung

Zusatzlicher Anteilserwerb der Kommanditistin Stadt Kehl an der

Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG und an der Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft
Informationssicherheit und Aushau der Rechenzentrumskapazitaten

Die Genehmigung der Wirtschaftsplane 2025 der Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft
und der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG

ARBEIT DER AUSSCHUSSE

Zur effizienten Wahrnehmung seiner Aufgaben haben der Aufsichtsrat der Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesell-
schaft und der Aufsichtsrat der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG jeweils einen Hauptausschuss gebildet. Der Hauptaus-
schuss der Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft tagte 2024 ein Mal.

Der Priifungsausschuss der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG kam im Geschaftsjahr 2024 zu einer Sitzung zusammen. Die
Priifung fiihrte zu keinen Beanstandungen.

KONZERNABSCHLUSS

Der Aufsichtsrat hat den Priifungsauftrag fiir den Konzernabschluss des Geschaftsjahrs 2024 ordnungsgemaB an die von der Haupt-
versammlung vom 19. Juni 2024 zum Abschlusspriifer gewahlte Priifungsgesellschaft Baker Tilly GmbH & Co. KG, Stuttgart, erteilt.
Der Aufsichtsrat hat sich von der Unabhangigkeit des Abschlusspriifers tberzeugt. Der Prifungsauftrag umfasste die Priifung des
Konzernabschlusses mit dem Konzernlagebericht zum 31. Dezember 2024.

Die Priifung fiihrte zu keinerlei Einwendungen, so dass der Abschlusspriifer einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilen
konnte.

Allen Mitgliedern des Aufsichtsrats haben der Konzernabschluss einschlieBlich Lagebericht sowie der Priifungsbericht der
Abschlusspriifer vorgelegen. Die Vertreter des Abschlusspriifers nahmen an der Beratung des Konzernabschlusses in der Aufsichts-
ratssitzung am 7. Mai 2025 teil und erlauterten die wesentlichen Ergebnisse ihrer Priifung.

Der Aufsichtsrat ist nach eingehender Priifung zu dem Ergebnis gekommen, dass der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2024
sowie der Lagebericht iiber das Geschaftsjahr 2024 als auch die Buchfiihrung zu keinen Einwendungen Anlass geben.

Der Aufsichtsrat hat mit Beschluss vom 7. Mai 2025 den von der Gesellschaft aufgestellten und von Baker Tilly GmbH & Co. KG
gepriiften Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr 2024 festgestellt. Der Aufsichtsrat empfiehlt der Hauptversammlung, den
Vorstand zu entlasten.



PERSONELLE VERANDERUNGEN IM AUFSICHTSRAT

In der konstituierenden Sitzung des Aufsichtsrats der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG am 19. Juni 2024 wurden

Marco Steffens, Oberbiirgermeister, Offenburg, zum Vorsitzenden

Markus Ibert, Oberbiirgermeister, Lahr, zum 1. stellv. Vorsitzenden

Bodo Moray, Arbeitsdirektor und Geschaftsfihrer der Netze BW GmbH, Stuttgart, zum 1. stellv. Vorsitzenden

Manuel Tabor, Oberbiirgermeister, Achern, zum 1. stellv. Vorsitzenden

Dirk Munz, Betrigbsratsvorsitzender der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG, Lahr, zum 2. stellv. Vorsitzenden

des Aufsichtsrats gewahlt.

Zum 20. Marz 2024 hat das Aufsichtsratsmitglied Dr. Christoph Miiller das Aufsichtsratsgremium der Elektrizitatswerk Mittelbaden
AG & Co. KG verlassen. Als Nachfolger ist Bodo Moray zum 1. April 2024 gemaB § 9 Abs. 1S. 2 der Satzung in den Aufsichtsrat der
Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG entsandt worden.

Am19. Juni 2024 wurde Maren Seifert von der Gesellschafterversammlung der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG in den Auf-
sichtsrat gewahlt. Seifert tritt die Nachfolge des im Geschaftsjahr 2023 ausgeschiedenen Aufsichtsratsmitglieds Ingo EisenbeiB an.

In der konstituierenden Sitzung des Aufsichtsrats der Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft am 19. Juni 2024
wurden

Marco Steffens, Oberbiirgermeister, Offenburg, zum Vorsitzenden

Markus Ibert, Oberbiirgermeister, Lahr, zum 1. stellv. Vorsitzenden

Bodo Moray, Arbeitsdirektor und Geschaftsfihrer der Netze BW GmbH, Stuttgart, zum 1. stellv. Vorsitzenden

Dirk Munz, Betrigbsratsvorsitzender der Elektrizitatswerk Mittelbaden AG & Co. KG, Lahr, zum 2. stellv. Vorsitzenden

des Aufsichtsrats gewahlt.



Zum 20. Marz 2024 hat das Aufsichtsratsmitglied Dr. Christoph Miiller das Aufsichtsratsgremium der Elektrizitatswerk Mittelbaden
Verwaltungsaktiengesellschaft verlassen. Als Nachfolger ist Bodo Moray zum 1. April 2024 gemaB 8 9 Abs. 1S. 2 der Satzung in den
Aufsichtsrat der Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft entsandt worden.

Am19. Juni 2024 wurde Maren Seifert von der Hauptversammlung der Elektrizitatswerk Mittelbaden Verwaltungsaktiengesellschaft
in den Aufsichtsrat gewahlt. Seifert tritt die Nachfolge des im Geschaftsjahr 2023 ausgeschiedenen Aufsichtsratsmitglieds
Ingo EisenbeiB an.

Der Aufsichtsrat dankt den ausgeschiedenen Mitgliedern fiir die konstruktive und engagierte Zusammenarbeit.

Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern des Konzerns Dank und Anerkennung fiir ihren
Einsatz im vergangenen Geschaftsjahr aus.

Lahr, den 8. Mai 2025

Der Aufsichtsrat

Marco Steffens
Vorsitzender
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